
Sommaire des Perspectives des marchés pour 2026  
Nous prévoyons que le paysage des placements en 2026 sera complexe, marqué par des tendances 
importantes et des occasions de placement en évolution. Dans le cadre de nos perspectives des marchés, nous 
avons fait appel à des gestionnaires de placements de renommée mondiale provenant de nos gammes de 
produits pour vous guider dans l’année qui s’annonce. Cinq thèmes se démarquent, offrant un contexte sur les 
facteurs qui influencent les marchés mondiaux et qui pourraient orienter les décisions de placement en 2026.

1 L’adaptabilité demeurera cruciale.  
Les marchés amorcent une période de transition à la suite 
des baisses de taux d’intérêt au Canada et aux États-Unis, 
des pressions tarifaires persistantes et de l’accélération 
des investissements dans l’intelligence artificielle (IA). 
La flexibilité sera indispensable pour composer avec ces 
dynamiques.

2 La croissance mondiale continuera 
de surprendre.  
Malgré les défis géopolitiques et la faiblesse du marché du 
travail, le produit intérieur brut mondial à la fin de 2025 s’est 
révélé plus solide que prévu, stimulé par les dépenses liées à 
l’IA. En 2026, l’activité économique devrait s’articuler de plus 
en plus autour de deux blocs, celui dirigé par les États-Unis 
conservant un avantage en matière de liquidité, d’échelle et 
de profondeur technologique par rapport au bloc dirigé par 
la Chine.

3 Les divergences régionales persisteront.  
Le Canada aborde 2026 avec une demande modérée, 
mais dispose d’une marge pour un assouplissement 
supplémentaire de la politique monétaire, l’inflation se 
rapprochant de la cible de la Banque du Canada. L’Europe 
fait face à des conditions inégales, tandis que la Chine 
cherche à équilibrer les mesures de relance avec la prudence.

4 Les marchés boursiers se recentreront sur  
les données fondamentales. 
La solidité des bénéfices des entreprises comptera  
davantage à mesure que les valorisations s’ajusteront.  
Les investissements liés à l’IA demeurent un moteur clé de 
croissance. Les droits de douane et les perturbations des 
chaînes d’approvisionnement continueront d’influer sur  
la volatilité.

5 L’orientation des portefeuilles sera 
déterminante.  
L’assouplissement monétaire et les dynamiques de fin de cycle 
soutiennent les titres à revenu fixe, tandis que les secteurs 
défensifs comme les banques et les services d’intérêt public 
offrent de la stabilité. Les entreprises liées aux technologies 
ont généré de la croissance et pourraient continuer à le faire. 
Les placements alternatifs gagneront en popularité,  
les investisseurs recherchant diversification, revenu et 
résilience face à l’incertitude.



À surveiller en 2026 
•	 •  Évolution des géopolitiques et négociations 			

	 commerciales

•	 •  Flux de capitaux et adoption technologique liés à l’IA

•	 •  Tendances de l’inflation et trajectoires des politiques 	
	 des banques centrales

•	 •  Résilience des bénéfices dans un contexte de données 	
	 fondamentales changeantes

•	  

Vous voulez en  
savoir plus?
Nous avons compilé des analyses de 
marché, classées par catégorie d’actif, 
auprès de gestionnaires de placements 
triés sur le volet de nos gammes de fonds.  
Lisez le rapport complet Perspectives 
des marchés pour 2026.
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Perspectives 

des marchés 

pour 2026

Garder le cap dans des marchés contrastés, mais résilients 

En dépit des pressions liées aux droits de douane, du ralentissement des marchés du travail et de 

la recrudescence des tensions géopolitiques, l’économie mondiale a fait preuve d’une résilience 

surprenante en 2025. En 2026, ce sont l’intelligence artificielle, l’atténuation de l’inflation, les tensions 

commerciales, les politiques monétaires divergentes et les défis structurels qui pourraient avoir une 

incidence sur la croissance mondiale et ébranler les marchés. 

Le contenu de cet article (y compris les faits, les perspectives, les opinions, les recommandations, les descriptions de 
produits ou titres ou les références à des produits ou titres) ne doit pas être pris ni être interprété comme un conseil en 
matière de placement, ni comme une offre de vente ou une sollicitation d’offre d’achat, ou une promotion, recommandation 
ou commandite de toute entité ou de tout titre cité. Bien que nous nous efforcions d’en assurer l’exactitude et l’exhaustivité, 
nous n’assumons aucune responsabilité quant à son utilisation.

Ce matériel pourrait renfermer des renseignements prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour 
l’avenir ou celles de tiers. Les renseignements prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, à des risques, 
incertitudes et hypothèses qui peuvent modifier de façon importante des résultats réels qui ont été énoncés aux présentes. 
Ces risques, incertitudes et hypothèses comprennent, mais sans s’y limiter, les conditions générales économiques, politiques 
et des marchés, les taux d’intérêt et de change, la volatilité des marchés boursiers et financiers, la concurrence commerciale, 
les changements technologiques, les changements sur le plan de la réglementation gouvernementale, les changements 
au chapitre des lois fiscales, les poursuites judiciaires ou réglementaires inattendues et les catastrophes. Le lecteur est 
invité à examiner attentivement ces facteurs, ainsi que d’autres facteurs, et à ne pas se fier indûment aux renseignements 
prospectifs. Les renseignements prospectifs contenus aux présentes ne sont valables qu’en date du 15 décembre 2025.  
Il ne faut pas s’attendre à ce que ces renseignements soient mis à jour, complétés ou révisés pour quelque motif que ce soit, 
en raison de nouvelles données, de nouvelles circonstances, d’événements futurs ou d’autres faits.
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