Tableau de référence du nom du fonds:

Ce tableau est inclus pour vous aider a trouver les fonds dans lesquels vous avez investi. Vous pourrez ainsi associer le nom indiqué dans votre relevé

annuel ou la notice explicative avec le nom officiel du fonds indiqué dans ces états financiers.

Nom commun

Géré par : Groupe de solutions de portefeuille,
une division de Gestion de placements Canada Vie Itée
Fonds Profil

Profil 2010

Profil 2015

Profil 2020

Profil 2025

Profil 2030

Profil 2035

Profil 2040

Profil 2045

Profil 2050

Profil accéléré

Profil conservateur

Profil d’actions

Profil d’actions canadiennes
Profil d’actions mondiales
Profil de revenu

Profil de revenu fixe diversifié
Profil dynamique

Profil équilibré

Profil modéré

Solutions de fonds gérées

Croissance équilibré Plus géré par I'équipe principale
Croissance modéré Fidelity

Croissance modéré Franklin Templeton

Croissance modéré Mackenzie

Croissance modéré Plus géré par I'équipe principale
Croissance prudent géré par I'équipe principale
Equilibré géré par I'équipe principale

Equilibré Mackenzie

Modéré géré par I'équipe principale

Revenu équilibré ClI

Revenu équilibré Fidelity

Revenu équilibré Franklin Templeton

Revenu équilibré Mackenzie

Revenu modéré Fidelity

Revenu modéré Franklin Templeton

Revenu modéré Mackenzie

Géré par : Gestion de placements Canada Vie Itée
Hypothécaire

Obligations a long terme

Obligations a rendement réel

Géré par : Conseillers immobiliers GWL inc.
Immobilier

Géré par : Placements AGF Inc.
Croissance américain
Croissance de petites capitalisations canadiennes

Géré par : Beutel, Goodman & Company Ltd.
Equilibré de valeur canadienne

Valeur américaine

Valeur principalement canadienne

Géré par : Gestion d'actifs Canada-Vie
Actions Extréme-Orient

Géré par : Connor, Clark & Lunn Investment Management Ltd.

Actions mixtes principalement canadiennes

Nom légal

Fonds Profil 2010 5.14L

Fonds Profil 2015 5.15L

Fonds Profil 2020 5.16L

Fonds Profil 2025 5.17L

Fonds Profil 2030 5.18L

Fonds Profil 2035 5.19L

Fonds Profil 2040 5.20L

Fonds Profil 2045 5.21L

Fonds Profil 2050 5.22L

Fonds Profil accéléré 2.45L

Fonds Profil conservateur 2.42L
Fonds Profil d’actions 5.23L

Fonds Profil actions canadiennes 2.98L
Fonds Profil d’actions mondiales 2.99L
Fonds Profil de revenu 5.13L

Fonds Profil de revenu fixe 3.00L
Fonds Profil dynamique 2.46L

Fonds Profil équilibré 2.44L

Fonds Profil modéré 2.43L

Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L
Fonds de croissance modéré 6.61F

Fonds de croissance modéré 6.54TE

Fonds de croissance modéré 6.58MF

Fonds modéré de base Croissance plus 6.52L
Fonds de base Croissance prudente 6.50L
Fonds équilibré de base 6.48L

Fonds équilibré 6.56MF

Fonds modéré de base 6.51L

Fonds de revenu équilibré 6.47Cl

Fonds de revenu équilibré 6.60F

Fonds de revenu équilibré 6.53TE

Fonds de revenu équilibré 6.57MF

Fonds de revenu modéré 6.62F

Fonds de revenu modéré 6.55TE

Fonds de revenu modéré 6.59MF

Fonds hypothécaire
Fonds d’obligations a long terme
Fonds d’obligations a rendement réel 7.53PIM

Fonds immobilier 2.17G

Fonds de croissance américain 2.34A
Fonds d’actions de croissance (AGF)

Fonds équilibré 2.39BG
Fonds d’actions américaines 3.59PHN
Fonds d’actions nord-américaines 2.40BG

Fonds de croissance asiatique 2.35A

Fonds des secteurs de croissance canadiens 2.86L



Nom commun

Géré par : Irish Life Investment Managers Limited
Actions mondiales a faible volatilité

Géré par : J.P. Morgan Asset Management
Actions internationales
Revenu mondial Sentry

Géré par : Placements Mackenzie

Actions canadiennes

Actions canadiennes a faible volatilité

Actions canadiennes socialement responsable
Actions de valeur canadiennes

Actions de valeur des Etats-Unis

Actions étrangeres

Actions principalement du Canada

Croissance canadienne

Croissance de petites et moyennes capitalisations mondiales
Croissance des Etats-Unis

Croissance équilibré

Croissance équilibrée canadienne

Croissance moyennes capitalisations américaines
Croissance principalement canadienne
Dividendes américains

Dividendes canadiens

Dividendes principalement canadiens
Equilibré d'actions canadiennes

Equilibré diversifié

Marché monétaire

Métaux précieux

Mondial équilibré

Mondiales d'infrastructures

Nord-américain équilibré

Obligations a court terme

Obligations canadiennes de base

Obligations canadiennes de base Plus
Obligations de sociétés canadiennes
Obligations gouvernementales

Occasions mondiales de croissance

Petites et moyennes capitalisations canadiennes
Ressources mondiales

Revenu

Revenu a taux variable

Revenu canadien

Revenu fixe nord-américain a rendement élevé
Revenu fixe sans contraintes

Revenu mensuel

Revenu mensuel mondial

Revenu stratégique

Science et technologie

Titres internationales

Géré par : Putnam Investments

Actions américaines a faible volatilité

Actions mondiales

Croissance toutes capitalisations américaines
Marchés émergents

Géré par : Setanta Asset Management Limited
Actions européennes

Actions mondiales toutes capitalisations
Dividendes mondiaux

Nom légal

Fonds d’occasions d’investissement canadien 2.30MF

Fonds d’actions internationales
Fonds de croissance et de revenu (AGF)

Fonds d’actions de croissance 2.04L

Fonds de grandes entreprises 2.29MF

Fonds éthique 2.77G

Fonds d’actions canadiennes

Fonds d’actions américaines de valeur (S178) 4.11L
Fonds d’actions étrangeres 3.02MF

Fonds d’actions 2.28MF

Fonds d’actions canadiennes 2.18G

Fonds de petites entreprises 2.32MF

Fonds d’actions américaines

Fonds de croissance équilibré 2.02L

Fonds d’actions et d’obligations 2.15G

Fonds des secteurs de croissance américains 2.87L
Fonds de croissance d’actions canadiennes 2.08MX
Fonds de dividendes américains 7.76L

Fonds de dividendes 2.09MX

Fonds de dividendes 2.03L

Fonds de croissance et de revenu 2.27MF

Fonds diversifié

Fonds du marché monétaire

Fonds de métaux précieux 2.13MX

Fonds mondial équilibré 6.69MF

Fonds mondial d’actions d’infrastructure 6.70L
Fonds équilibré (P)

Fonds d’obligations a court terme 7.51PIM

Fonds d’obligations

Fonds de revenu 2.06MX

Fonds d’obligations de sociétés 7.52PIM

Fonds d’obligations gouvernementales 2.14G
Fonds d’actions mondiales 2.11J

Fonds de sociétés canadiennes a moyenne capitalisation 2.16G

Fonds de ressources naturelles 2.12MX
Fonds de revenu 2.26MF

Fonds de revenu a taux variable 8.23MF
Fonds de revenu 2.01L

Fonds d’obligations a rendement élevé nord-américaines 7.55MF

Fonds mondial sans contraintes 8.97MF
Fonds de revenu mensuel 8.24L

Fonds équilibré 2.31MF

Fonds équilibré canadien 2.07MX
Fonds science et technologie 2.76G
Fonds d’actions internationales 3.01MF

Fonds américain a faible volatilité 8.25P
Fonds d’actions mondiales 2.05L
Fonds d’actions américaines 2.10J
Fonds de marchés émergents 9.67P

Fonds d’actions européennes 2.38SAM
Fonds d’actions mondiales (S034) 4.03SAM
Fonds de dividendes mondiaux 8.26SAM
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds mondial équilibré 6.69MF (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a 'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022



Fonds mondial équilibré 6.69MF

(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Gestion de placements Canada Vie Itée

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant a recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de I'actif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a I’exclusion

de P’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre

31 décembre

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

31 décembre

31 décembre

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers

Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

2021 2020
19168 $ 23474 $
19 168 23 474

5410 4 869

665 601

6 075 5470
13 093 $ 18004 $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

2021 2020
—$ 151 §

138 —

223 653 213 653

223 653 213 653
223791 § 213804 $
145 $ —$

38 93

- 122

183 215
223 608 $ 213589 $

Pour I'exercice clos le

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I'exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

213589 § 207 579 $
24 559 12 486
(27 633) (24 480)
13 093 18 004
10 019 6010

223 608 $ 213589 $




Fonds mondial équilibré 6.69MF

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs
Revenu provenant des distributions du fonds commun de placement sous-jacent

Variation des montants a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie

Variation des montants a recevoir des (payer aux) courtiers

Activités de financement
Dépbts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépots a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

2021 2020
13093 $ 18004 $
(2 837) (2721)

1455 (4 137)
221025 28 513
(211 857) (11 070)
(17 786) (16 616)

(55) 68
(260) 167
2778 12 208
24 559 12 486
(27 633) (24 480)
(3 074) (11 994)
(296) 214
151 (63)
(145) $ 151 $




Fonds mondial équilibré 6.69MF

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens, sauf les nombres de parts)

Au 31 décembre 2021

Nombre de parts Colt moyen Juste valeur
Parts de fonds de placement
Fonds mondial équilibré Canada Vie, série S* 10 670 433 200 599 223 653
Total des placements 200 599 223 653
Les 25 principaux titres :
Description des titres % du total
Reckitt Benckiser Group PLC 291 %
The Procter & Gamble Co. 2,76 %
Trésorerie et dépbts a court terme 276 %
Admiral Group PLC 272 %
Danaher Corp. 257 %
Microsoft Corp. 232 %
Compass Group PLC 229 %
The TJX Companies Inc. 229 %
Johnson & Johnson Inc. 229 %
Brookfield Asset Management Inc. 220 %
Koninklijke Philips NV 2,16 %
Seven & | Holdings Co. Ltd. 213 %
Alphabet Inc., cat. A 2,08 %
RELX PLC 2,03 %
Comcast Corp., cat. A 1,95 %
Visa Inc., cat. A 1,94 %
République populaire de Chine, 3,27 %, 19-11-2030 1,87 %
Amcor PLC 1,86 %
Amphenol Corp., cat. A 1,83 %
Roche Holding AG Genusscheine 1,77 %
Becton, Dickinson and Co. 1,76 %
SAP SE 1,69 %
Colgate Palmolive Co. 1,68 %
Nestlé SA 1,66 %
Accenture PLC, cat. A 1,54 %

*L'émetteur de ce titre et I'émetteur du fonds sont des sociétés liées.



Fonds mondial équilibré 6.69MF

(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75/75 1144 992 1163 956 1235821 1100 455 863 458 26 549 25 469 24 711 20072 15 837
Police avec garantie de
75/100 4363 547 4614 389 5048 442 4783 099 3880 833 100 126 100 142 100 344 86 918 71031
Police avec garantie de
100/100 109 636 127 208 143 576 146 345 139 870 2464 2708 23803 2616 2522
Police avec garantie de
75/75 SP1 747 072 716 253 674 226 578 701 435 443 15979 14 423 12 374 9 662 7 287
Police avec garantie de
75/100 SP1 3195724 3083 288 3160 326 2800 535 1987714 67 261 61199 57 265 46 245 32954
Police avec garantie de
100/100 SP1 60 589 49 579 78 124 89 091 72 060 1248 965 1392 1450 1180
Police avec garantie de
75/75 SP2 167 487 167 905 175 436 82 586 101 887 4 566 4200 3900 1629 1964
Police avec garantie de
75/100 SP2 126 457 97 966 116 587 112 224 120 947 3447 2451 2592 2213 2331
Police avec garantie de
100/100 SP2 — — 6973 6999 7 221 — — 155 138 139
Police avec garantie de
75/75 SP 21623 24 996 33444 10619 — 282 305 368 106 —
Police avec garantie de
75/100 SP 62 923 61155 66 348 9240 — 815 741 728 92 —
Police avec garantie de
75/75 SPP 19 304 23323 23726 2428 — 254 286 262 24 —
Police avec garantie de
75/100 SPP 47 086 57 353 62 154 21158 — 617 700 685 210 —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre

Valeur liquidative par part (3) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020
Police avec garantie de
75/75 23,19 21,88 20,00 18,24 18,34 1,31 1,88
Police avec garantie de
/100 22,95 21,70 19,88 18,17 18,30 1,25 1,82
Police avec garantie de
100/100 22,47 21,28 19,52 17,88 18,04 1,19 1,76
Police avec garantie de
75/75 SP1 21,39 20,14 18,35 16,70 16,74 1,25 1,79
Police avec garantie de
75/100 SP1 21,05 19,85 18,12 16,51 16,58 1,20 1,73
Police avec garantie de
100/100 SP1 20,60 19,47 17,81 16,27 16,37 1,13 1,66
Police avec garantie de
75/75 SP2 27,26 25,02 22,23 19,72 19,27 2,24 2,79
Police avec garantie de
75/100 SP2 27,26 25,02 22,23 19,72 19,27 2,24 2,79
Police avec garantie de
100/100 SP2 — — 22,23 19,72 19,28 — —
Police avec garantie de
75/75 SP 13,06 12,18 11,01 9,93 — 0,88 1,17
Police avec garantie de
75/100 SP 12,96 12,12 10,97 9,92 — 0,84 1,15
Police avec garantie de
75175 SPP 13,17 12,26 11,05 9,94 — 0,91 1,21

Police avec garantie de
75/100 SPP 13,10 12,21 11,02 9,94 — 0,89 1,19



Fonds mondial équilibré 6.69MF

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds mondial équilibré 6.69MF (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada sur
la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board ('« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables
Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent I'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

* Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des fonds communs de
placement sous-jacents.

Puisque I'actif du Fonds est investi dans des fonds de placement sous-jacents, le Fonds paie indirectement
les frais de gestion et les charges d’exploitation des fonds sous-jacents. Toutes ces charges sont incluses
dans le ratio des frais de gestion des fonds distincts.

Les distributions de profits (pertes) en capital provenant des fonds de placement sous-jacents sont inscrites
a titre de profit net (perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Placements dans des entités structurées non consolidées

La Compagnie a déterminé que le Fonds répond a la définition d’'une entité d’investissement; par
conséquent, elle comptabilise a la juste valeur par le biais du résultat net ses placements dans des fonds
de placement a capital variable. La Compagnie a conclu que les fonds sous-jacents dans lesquels le Fonds
investit, mais que ce dernier ne consolide pas, répondent a la définition d’une entité structurée, car i) les
droits de vote des fonds sous-jacents ne constituent pas des droits de vote déterminants pour identifier qui
les contrdle, ii) les activités de chaque fonds sous-jacent sont limitées par leur prospectus et iii) les fonds
sous-jacents ont des objectifs précis et bien définis visant a offrir des occasions de placement aux
investisseurs.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d’investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.
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Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.

5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impdt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.
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7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.

L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable
aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.

8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES
Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion

d’'investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie

Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en
propriété exclusive de la Compagnie.

a) La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

b) Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES (suite)

c)

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.

9. GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

d)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Pour faciliter la gestion des risques, le gestionnaire maintient une structure de gouvernance
permettant de superviser les activités de placement du Fonds et de surveiller la conformité avec la
stratégie de placement établie par le Fonds et les réglements sur les valeurs mobiliéres. Les états
financiers des fonds sous-jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective
aux risques, peuvent étre fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu'une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 1.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,79 2,80 2,79 2,85 2,92
Police avec garantie de 75/100 3,02 3,02 3,02 3,02 2,98
Police avec garantie de 100/100 3,18 3,18 3,17 3,18 3,14
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,56 2,53 2,53 2,52 2,49
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,73 2,70 2,69 2,69 2,66
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,95 2,93 2,92 2,92 2,89
Police avec garantie de 75/75 SP 1,67 1,68 1,67 1,66 —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,90 1,90 1,89 1,88 —
Police avec garantie de 75/75 SPP 1,44 1,41 1,40 1,40 —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,61 1,58 1,57 1,56 —

Ratio des frais de gestion non subventionnés (%) ?

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,56 2,56 2,56 2,55 2,52
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,73 2,73 2,72 2,72 2,69
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,95 2,96 2,95 2,95 2,92
Police avec garantie de 75/75 SPP 1,44 1,44 1,43 1,43 —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,61 1,61 1,60 1,59 —

Taux de rotation du portefeuille (%) ®

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 95,86 5,47 5,53 2,99 1,89

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) La Compagnie a renoncé a une partie des frais liés aux polices avec garantie de série privilégiée 1 et de série privilégiée Partenaire. La Compagnie n’est pas tenue de continuer a renoncer
a ces frais, et elle peut mettre fin & cette renonciation en tout temps sans préavis.

(3) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds mondial d’actions d’infrastructure 6.70L (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a 'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Placements Mackenzie

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 7)

Montant a recevoir des courtiers

Montant a recevoir de tiers

Placements
Obligations
Actions

Parts de fonds de placement

Total des placements

Total de I'actif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 7)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers

Total du passif, a I’exclusion
de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre

31 décembre

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

31 décembre

31 décembre

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers

Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 7)
Codt de transaction
Retenues d'impét a la source
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

2021 2020

52725 $ (32171) $
365 (1 670)
53 090 (33 841)
1196 1349
1206 1783
1456 1674
151 168
4009 4974

49081 $ (38815) $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

2021 2020
991 $ 22024 $
766 871
— 1042
34 34
513 707 497 181
513 707 497 181
515498 $ 521152 §
—$ —$
35 —
35 —
515 463 $ 521152 §

Pour I'exercice clos le

31 décembre

31 décembre

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

2021 2020
521152 § 554 477 $
47 919 105 940
(102 689) (100 450)
49 081 (38 815)
(5 689) (33 325)
515463 $ 521152 §
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs
Variation du revenu de placement a recevoir et couru

Variation des montants a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépots a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie
Dividendes regus

2021 2020
(note 8)
49081 $ (38815) $
(10 950) 14 452
(18 847) 36 457
673 246 501 857
(659 975) (503 730)
105 370
1077 (917)
33737 9674
47 919 105 940
(102 689) (100 450)
(54 770) 5490
(21 033) 15 164
22024 6 860
991 $ 22024 $
23033 $ 19078 $
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Tableau des placements

(en milliers de $ canadiens, sauf les nombres de parts ou d’actions, ou les valeurs nominales)

Au 31 décembre 2021

Actions ordinaires canadiennes
Energie

Enbridge Inc. ($ CA)

Hydro One Ltd.

Pembina Pipeline Corp.

Corporation TC Energie

Produits industriels

Westshore Terminals Investment Corp.

Services d’intérét public
ATCO Ltd., cat. |, sans droit de vote
Brookfield Infrastructure Corp.
Canadian Utilities Ltd., cat. A, sans droit de vote

Superior Plus Corp.
Total des actions ordinaires canadiennes

Actions ordinaires américaines
Services de communication

AT&T Inc.

Lumen Technologies Inc.

Verizon Communications Inc.

Consommation discrétionnaire

Perdoceo Education Corp.

Energie
Antero Midstream Corp.
Cheniere Energy Inc.
Equitrans Midstream Corp.
Kinder Morgan Inc.
ONEOK Inc.
Targa Resources Corp.

The Williams Companies Inc.

Produits financiers

iShares Global Infrastructure ETF

Nombre de parts
ou d’actions, ou
valeur nominale

229 967
157 638

41543
148 366

120 548

153 187

70 844
263 349
228 854

85310
206 970
105 339

231079

190 280

40 800
568 612
616 831

21446
206 228
326 405

70112

Coiit Juste
moyen valeur
10 865 11 362

4 639 5188

1570 1594

9195 8728

1989 3233

5 866 6 541

5855 6116

9335 9 661

2 996 2975
52 310 55 398

3 096 2 655

2 861 3 286

6 969 6 924

3238 3438

2400 2 330

3245 5220

7 015 7 438
13916 12 376

1152 1594
10 778 13 629

9344 10 752

4119 4220
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Tableau des placements

(en milliers de $ canadiens, sauf les nombres de parts ou d’actions, ou les valeurs nominales)

Au 31 décembre 2021

Actions ordinaires américaines (suite)
Soins de santé
Select Medical Holdings Corp.

Tenet Healthcare Corp.

Services d'intérét public
Dominion Energy Inc.
DTE Energy Co.
Duke Energy Corp.
National Fuel Gas Co.
NextEra Energy Inc.
NRG Energy Inc.
PNM Resources Inc.
Portland General Electric Co.

Southern Co.

Total des actions ordinaires américaines

Actions ordinaires mondiales
Australie

Qube Holdings Ltd.

Sydney Airport Authority, parts

Transurban Group, titre agrafé

Autriche
EVN AG

Bermudes
BW LPG Ltd.
Cosco Pacific Ltd.
Liberty Latin America Ltd., cat. A
Shenzhen International Holdings Ltd.

Yuexiu Transport Infrastructure Ltd.

Brésil

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo

Chine

Hainan Meilan International Airport Co. Ltd.

Nombre de parts
ou d’actions, ou
valeur nominale

35978
16 516

111 275
111 467
206 228
168 395
193 989
114 612

20772
140 205

34 495

2056 076
2001 700
1694 624

33 835

236 884
3 436 400
146 140
3 597 634
1972000

268 172

294 000

Coiit Juste
moyen valeur
1717 1338
1416 1707
10 947 11 059
16 129 16 856
24 019 27 367
12 019 13 621
14 056 22 911
5316 6 246
1289 1198
8 576 9 386
2 683 2993
166 300 188 544
5581 5995
12 700 15 981
19 691 21 541
1231 1291
2271 1702
3585 3775
2 386 2 156
6 729 4728
1629 1478
2714 2490
1518 1147
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Tableau des placements

(en milliers de $ canadiens, sauf les nombres de parts ou d’actions, ou les valeurs nominales)

Au 31 décembre 2021

Actions ordinaires mondiales (suite)
Chine (suite)

Jiangsu Expressway Co. Ltd.

Shenzhen Expressway Corp. Ltd.

Zhejiang Expressway Co. Ltd.

Finlande
Fortum OYJ

France
Aéroports de Paris
Electricité de France SA
Engie SA
Getlink SE
SUEZ Groupe

Veolia Environnement SA
Allemagne
E.ON SE

Hamburger Hafen und Logistik AG

Hong Kong

China Merchants Holdings (International) Co. Ltd.

Italie
A2A SPA
Atlantia SPA
Enav SPA
Enel SPA
IREN SPA
Snam SPA

Japon
Kamigumi Co. Ltd.
Nippon Gas Co. Ltd.
Nippon Telegraph & Telephone Corp.
The Sumitomo Warehouse Co. Ltd.
Tokyo Gas Co. Ltd.

Nombre de parts
ou d’actions, ou
valeur nominale

2962 240
2 335622
3 894 035

121 085

13 341
110 313
575 459
692 368
168 908

56 149

226 751
65 823

56 000

4 375 424
465 078
422 620
388 560

1 067 666
295 826

155 373
155 351

51900
107 224
313 000

Coiit Juste
moyen valeur
4413 3840
2 845 2 861
3984 4 391
4 499 4 675
2 497 2175
2168 1640
11 079 10777
13722 14 507
4713 4 815
1922 2 607
3435 3976
1754 1948
132 129

10 177 10 768
12 504 11 678
2 579 2 377
3350 3911
3973 4 058
2121 2 247
4 049 3712
3458 2 605
1798 1795
1947 2290
6 843 7115
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Tableau des placements

(en milliers de $ canadiens, sauf les nombres de parts ou d’actions, ou les valeurs nominales)

Au 31 décembre 2021

Actions ordinaires mondiales (suite)
Luxembourg

Millicom International Cellular SA

fles Marshall
Dorian LPG Ltd.

Mexique
Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV, CAAE
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV, CAAE
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV, CAAE

Nouvelle-Zélande
Auckland International Airport Ltd.
Contact Energy Ltd.

Norvege
Telenor ASA

Portugal
Redes Energeticas Nacionais SGPS SA

Singapour
Hutchison Port Holdings, parts de fiducie

Espagne
Acciona SA
Aena SM
Iberdrola SA

Suisse
BKW AG
Flughafen Zuerich AG

Nombre de parts
ou d’actions, ou

valeur nominale

59 910

111 646

33 382
40 700
27 955

1360 244
626 263

233134

357 329

6 897 134

12 440
56 717
528 694

22 403
20 330

Colt
moyen

2 869

1983

2153
6 235
6618

8315
4 233

5032

1295

1924

2612
11 651
5860

3 094
4 358

Juste
valeur

2145

1792

2 267
7078
7 291

9 064
4390

4 637

1309

1963

2997
11324
7 831

3674
4625
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens, sauf les nombres de parts ou d’actions, ou les valeurs nominales)

Au 31 décembre 2021
Nombre de parts
ou d’actions, ou
valeur nominale

Actions ordinaires mondiales (suite)
Royaume-Uni

Airtel Africa PLC 730 765
Liberty Global PLC, cat. A 321 954
National Grid PLC 84 605
SSE PLC 343 378

Total des actions ordinaires mondiales

Total des actions

Coiits de transaction (se reporter aux notes annexes — note 2)

Total des placements

Coiit Juste
moyen valeur
1652 1672
10 986 11 298
1 301 1535

8 500 9692
260 668 269 765
479 278 513 707

(781)

478 497 513 707
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Notes annexes du tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Introduction

L'objectif du Fonds mondial d’actions d’infrastructure 6.70L (le « Fonds ») en matiére de gestion du risque consiste a créer de la
valeur pour le titulaire de contrat et a protéger cette valeur. Les activités du Fonds comportent des risques intrinséques qui sont
gérés au moyen d’un processus continu de définition, de mesure et de surveillance, sous réserve de certaines limites de risque
et d'autres contrdles. Le processus de gestion du risque est essentiel pour la rentabilité continue du Fonds. Le Fonds peut étre
exposeé au risque de liquidité, au risque de marché (qui comprend le risque de change, le risque de taux d’intérét et I'autre risque
de prix) et au risque de crédit découlant des instruments financiers qu’il détient.

A. Gestion des risques
Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements présente les titres
détenus par le Fonds au 31 décembre 2021 et les regroupe par type d’actif, région ou secteur du marché. Les rubriques
suivantes décrivent les risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Pour faciliter la gestion des risques, La Compagnie d’Assurance du Canada sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie)
maintient une structure de gouvernance permettant de superviser les activités de placement du Fonds et de surveiller la
conformité avec la stratégie de placement établie par le Fonds et avec les réeglements applicables.

B. Risque de liquidité
Le risque de liquidité est le risque qu’'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations financieres a mesure
qgu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en raison des rachats en espéces quotidiens
potentiels de parts rachetables détenues par les titulaires de contrats. Le Fonds maintient des positions de trésorerie et
d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité lui permettant de respecter ses obligations financieres a
I'égard des rachats en espéces quotidiens de parts rachetables.

Certains titres sont non liquides en raison de restrictions juridiques concernant leur revente, de la nature du placement ou
simplement de I'absence d’acheteurs intéressés par un titre ou un type de titres en particulier. Certains titres peuvent perdre
de leur liquidité par suite d’'un changement dans la conjoncture du marché, comme la variation des taux d’intérét ou la
volatilité du marché, ce qui pourrait nuire a la capacité d’'un fonds a vendre de tels titres rapidement.

Conformément a la politique du Fonds, la Compagnie surveille régulierement les positions de liquidité du Fonds.

C. Risque de change
Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en monnaie autre que
le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison de variations des taux de change. Dans le
tableau des placements, les instruments financiers sont classés en fonction du pays de I'émetteur.
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Notes annexes du tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Risque de change (suite)

Le tableau ci-dessous indique les devises dans lesquelles le Fonds avait une exposition importante au 31 décembre 2021,
exprimée en dollars canadiens, y compris le montant en capital sous-jacent des contrats de change a terme, le cas échéant.
Le tableau illustre également I'incidence possible sur I'actif net attribuable aux titulaires de contrats du Fonds d’une variation
de 1 % de ces devises par rapport au dollar canadien, toute autre variable demeurant constante par ailleurs. En pratique,
les résultats réels pourraient différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart pourrait étre important.

2021

Incidence sur

Trésorerie, I'actif net

dépots a attribuable aux

court terme et titulaires de

Devise Placements découverts Total* contrats

Dollar américain 224879 $ 570 $ 225449 $ 2254 $
Euro 106 911 — 106 911 1069
Dollar australien 43 517 32 43 549 435
Autres devises 83 002 — 83 002 831

Total 458 309 $ 602 $ 458911 $ 4589 $

En pourcentage de I'actif net
attribuable aux titulaires de
contrats 89,0 % 0,9 %

*Comprend des instruments monétaires et non monétaires

2020

Incidence sur

Trésorerie, I'actif net

dépbts a attribuable aux

court terme et titulaires de

Devise Placements découverts Total* contrats

Dollar américain 180162 $ 11982 $ 192144 $ 1921 §
Euro 114 598 68 114 666 1147
Dollar australien 51754 — 51754 518
Yen japonais 36 253 — 36 253 363
Autres devises 71212 2135 73 347 733

Total 453979 $ 14 185 $ 468 164 $ 4682 $

En pourcentage de I'actif net
attribuable aux titulaires de
contrats 89,8 % 0,9 %

*Comprend des instruments monétaires et non monétaires

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des variations des cours du
marché (autres que celles découlant du risque de taux d’'intérét, du risque de change ou du risque de crédit), que ces
variations soient causées par des facteurs propres a un placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant
une incidence sur tous les instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen d’une sélection minutieuse
de ftitres et d’autres instruments financiers conformes a la stratégie de placement. Le risque maximal lié aux instruments
financiers équivaut a leur juste valeur.

Pour le Fonds, I'exposition a I'autre risque de prix découle principalement de ses placements dans des titres de capitaux
propres. Au 31 décembre 2021, si les cours en vigueur sur les Bourses respectives ou se négocient ces titres avaient
augmenté ou diminué de 1 %, toutes les autres variables demeurant constantes par ailleurs, I'actif aurait augmenté (ou
diminué) d’environ 5 137 $ (4 972 $ au 31 décembre 2020) ou d'environ 1,0 % (1,0 % au 31 décembre 2020) du total de
l'actif net attribuable aux titulaires de contrats. En pratique, les résultats réels pourraient différer, et I'écart pourrait étre
important.
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Notes annexes du tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

E. Classement de la juste valeur

Le tableau suivant présente des renseignements a I'égard des actifs du Fonds évalués a la juste valeur sur une base
récurrente, ainsi que la hiérarchie de la juste valeur des techniques d’évaluation utilisées par le Fonds pour déterminer cette

juste valeur :

2021
Actifs évalués a la juste valeur

Actifs évalués a la juste valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actions 410326 $ 103381 $ — $ 513707 $
Total des actifs évalués a la juste valeur 410 326 $ 103 381 $ — $ 513707 $

2020

Actifs évalués a la juste valeur

Actifs évalués a la juste valeur Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actions 236 043 $ 261138 $ — $ 497 181 §
Total des actifs évalués a la juste valeur 236 043 $ 261138 $ — $ 497 181 §

Conformément a sa méthode d’évaluation, le Fonds applique des facteurs d’ajustement de la juste valeur aux cours du
marché pour certaines actions autres que nord-américaines lorsque les fluctuations intrajournalieres des Bourses nord-
américaines dépassent les seuils de tolérance prédéfinis. Les facteurs d’ajustement sont appliqués pour permettre
I'estimation de I'incidence qu’auraient sur les justes valeurs des événements se produisant entre la cléture des marchés
boursiers a I'extérieur de '’Amérique du Nord et la cléture du marché pour le Fonds. Si les facteurs d’ajustement de la juste
valeur sont appliqués, les actions autres que nord-américaines sont classées dans le niveau 2. Par conséquent, les actions
autres que nord-américaines ont été fréquemment transférées entre le niveau 1 (cours du marché non ajustés) et le
niveau 2 (cours du marché ajustés). Au 31 décembre 2021, ces titres étaient classés dans le niveau 2 (niveau 2 au 31

décembre 2020).
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiére du Fonds. Les parts des catégories Portefeuille sont réparties entre chaque catégorie, tel qu'il est précisé
ala note 3, et ne sont pas incluses dans la présente page.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
REER collectiffRCFA 545 552 504 543 610 711 515 345 596 790 11 164 9334 12314 8870 10 369
Police avec garantie de
75175 294 982 373454 445 815 461 263 465 453 5184 6111 8190 7 449 7819
Police avec garantie de
75/100 1032 495 1208 054 1389 491 1382 548 1297 159 17 592 19 229 24914 21867 21405
Police avec garantie de
100/100 47 710 57 101 62216 65779 52 626 780 875 1078 1009 845
Police avec garantie de
75/75 SP1 145 280 168 698 191 409 178 998 177 012 2707 2914 3695 3023 3095
Police avec garantie de
75/100 SP1 686 751 783712 922 864 845317 792 920 12 390 13 149 17 362 13 964 13 603
Police avec garantie de
100/100 SP1 36 509 35194 35707 45 951 36 575 631 568 649 737 612
Police avec garantie de
75/75 SP2 46 078 59 147 71609 78819 116 941 1095 1270 1675 1573 2356
Police avec garantie de
75/100 SP2 66 027 88 105 108 229 111 856 109 636 1569 1892 2532 2233 2209
Police avec garantie de
100/100 SP2 42 468 45879 47 993 49 411 6 980 1009 985 1123 987 141
Police avec garantie de
75/75 SP 6 037 8 346 6 985 687 — 66 83 78 7 —
Police avec garantie de
75/100 SP 6 841 3415 4413 1135 — 73 34 49 11 —
Police avec garantie de
75/75 SPP 12 516 7783 6 856 — — 138 79 77 — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 6 465 11327 8 941 — — 71 114 99 — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 6)

Pour les exercices clos les 31 décembre

Valeur liquidative par part (3) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020
REER collectiffRCFA 20,46 18,50 20,16 17,21 17,37 1,96 (1,66)
Police avec garantie de
75175 17,57 16,36 18,37 16,15 16,80 1,21 (2,01)
Police avec garantie de
75/100 17,04 15,92 17,93 15,82 16,50 1,12 (2,01)
Police avec garantie de
100/100 16,35 15,33 17,32 15,33 16,05 1,02 (1,99)
Police avec garantie de
75175 SP1 18,64 17,27 19,30 16,89 17,48 1,37 (2,03)
Police avec garantie de
75/100 SP1 18,04 16,78 18,81 16,52 17,16 1,26 (2,03)
Police avec garantie de
100/100 SP1 17,28 16,14 18,18 16,04 16,73 1,14 (2,04)
Police avec garantie de
75/75 SP2 23,76 21,47 23,40 19,96 20,14 2,29 (1,93)
Police avec garantie de
75/100 SP2 23,76 21,47 23,40 19,96 20,14 2,29 (1,93)
Police avec garantie de
100/100 SP2 23,76 21,47 23,40 19,97 20,15 2,29 (1,93)
Police avec garantie de
75/75 SP 10,87 10,00 11,10 9,65 — 0,87 (1,10)
Police avec garantie de
75/100 SP 10,74 9,92 11,05 9,64 — 0,82 (1,13)
Police avec garantie de
75/75 SPP 11,04 10,12 11,18 — — 0,92 (1,06)

Police avec garantie de
75/100 SPP 10,91 10,03 11,13 — — 0,88 (1,10)
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1. LE FONDS

Le Fonds est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada sur la Vie.

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siege social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’'information
financiere (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables
Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’apres les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent I'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modeles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’'une entité d’investissement au sens d’IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

» Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De l'avis de la direction, le Fonds répond a la définition d’'une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme [l'efficacité des mesures
monétaires et budgeétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
l'incidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a acceés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
l'actif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiere.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, I'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modéles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché aupres de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté dans les évaluations a la juste valeur, dans les notes annexes du tableau des placements.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Actions

Les actions sont comptabilisées a la juste valeur déterminée selon les cours acheteurs de cléture
du marché, lorsque le dernier cours est compris dans I'écart acheteur-vendeur a la date
d’acquisition, provenant principalement de sources de prix de tiers indépendants. La juste valeur
est déterminée selon le cours de cléture d'un titre a la Bourse reconnue a laquelle le titre se
négocie principalement a chaque date de cléture. Lorsque le dernier cours n’est pas compris dans
I'écart acheteur-vendeur, la Compagnie détermine le cours compris dans I'écart acheteur-vendeur
qui reflete le mieux la juste valeur, compte tenu des faits et des circonstances spécifiques.

La juste valeur des titres non cotés en Bourse est établie au moyen des cours déterminés par un
courtier reconnu pour un titre en particulier. Si, de I'avis du gestionnaire du Fonds, le cours de
marché d’un titre se révélait inexact, peu fiable ou difficile a obtenir, la valeur du titre serait estimée
au moyen de techniques d’évaluation. Les techniques d’évaluation comprennent I'approche par le
marché (au moyen de transactions récentes dans des conditions de concurrence normale ajustées
au besoin et de la référence a la valeur de marché actuelle d’un autre instrument substantiellement
identique) et I'approche par le résultat (au moyen de I'analyse des flux de trésorerie actualisés et
de modéles d’évaluation des options qui ont recours le plus possible aux données de marché
disponibles et justifiables).
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

e)

f)

9)

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de I'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'échéance

d’'un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent a la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Dividendes recus — Cumulés a compter de la date ex-dividende et comptabilisés selon la
méthode de la comptabilité d’engagement.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cl6ture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au colt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

h)

)

k)

Produits (pertes) divers

Les produits (pertes) divers comprennent généralement les variations des taux de change entre les
dates de transaction et les dates de réglement, les taux de change sur les soldes bancaires, le
revenu tiré du prét de titres, le revenu provenant de dérivés et les rabais sur les frais de gestion.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
I'état de la situation financiére, s'il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de cléture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n‘ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend le revenu de dividendes, les profits et les
pertes réalisés et les profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme
d’'une augmentation (diminution) de la valeur liquidative par part.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

m) Emission et rachat de parts
Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu'il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cloture. Les dépdts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.

n) Colts de transaction
Les colts de transaction, tels que les commissions de courtage, engagés a I'achat et a la vente de
titres par le Fonds, sont passés en charges au cours de I'exercice.

DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu'il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie REER collectif/RCFA sont offertes dans les régimes suivants :
* les régimes enregistrés d’épargne-retraite collectifs;

* les régimes enregistrés d’épargne-études;

* les régimes de participation différée aux bénéfices;

« certains régimes a cotisations définies.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d'imp6t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
 les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1HB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1HU, série privilégiée 2 (SP2);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1HF, série privilégiée Partenaire (SPP);
 les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.
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3. DESCRIPTION DES PARTS (suite)
Les parts de catégorie Profil et Portefeuille sont celles qui appartiennent aux fonds Profil.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.

4, GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

5. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

6. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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7. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie

Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en
propriété exclusive de la Compagnie.

a) La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs
au Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services,
des frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les
frais de gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés
directement au titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion
et les autres frais imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de
I'actif net de la catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

b) Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépéts
ou retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

c) Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par la Corporation Financiére
Mackenzie, qui exerce ses activités sous le nom de Placements Mackenzie. Toutes les opérations
de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont comptabilisées aux cours du
marché.

8. CHIFFRES CORRESPONDANTS

Le Fonds a ajusté les chiffres comparatifs présentés au poste Dividendes recus. L'ajustement a eu une
incidence seulement sur les renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie, mais aucune
incidence sur les montants présentés dans les états financiers, ni sur I'actif net attribuable aux titulaires de
contrats du Fonds.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,99 2,99 2,99 3,04 3,10
Police avec garantie de 75/100 3,33 3,33 3,33 3,34 3,33
Police avec garantie de 100/100 3,67 3,67 3,67 3,67 3,68
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,53 2,53 2,53 2,54 2,53
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,87 2,87 2,87 2,88 2,87
Police avec garantie de 100/100 SP1 3,31 3,32 3,32 3,32 3,31
Police avec garantie de 75/75 SP 1,87 1,86 1,86 1,86 —
Police avec garantie de 75/100 SP 2,19 2,20 2,20 2,20 —
Police avec garantie de 75/75 SPP 1,40 1,41 1,41 — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,75 1,74 1,74 — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ?

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 131,86 97,04 91,11 87,70 89,36

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les imp6ts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de revenu équilibré 6.47CI (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.
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Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a 'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme — 3

Revenu de placement a recevoir
et couru —

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8) —

Montant a recevoir des courtiers —
Montant a recevoir de tiers —
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3) 29 128

28 285

Total des placements 29 128

28 285

Total de I'actif 29128 $

28285 §

Passif

Découverts — $

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8) —

Montant a payer aux courtiers —
Montant a payer a des tiers —

Pour I'exercice clos le 31 décembre
2021

31 décembre
2020

Produits
Profit net (perte nette) sur
placements 3478 $ 2961 $
Produits (pertes) divers — —
Total des produits 3478 2 961
Charges
Frais de gestion (note 8) 714 688
Autres 80 77
Total des charges 794 765
Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats 2684 $ 2196 $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

Total du passif, a ’exclusion
de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats —_

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats 29128 $

28285 §

Pour I'exercice clos le 31 décembre
2021

31 décembre
2020

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice 28285 $

Dépéts des titulaires de
contrats 983

Retraits des titulaires de
contrats (2 824)

Augmentation (diminution) de

I'actif net lié aux activités

attribuable aux titulaires de

contrats 2 684

28994 $
489

(3 394)

2196

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats 843

(709)

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice 29128 $

28285 $
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépbts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

2021 2020

2684 $ 2196 $
(1744) (1887)
(1734) (1074)
3785 5 867
(1 150) (2 197)
1841 2905
983 489
(2 824) (3 394)
(1841) (2 905)

—$ — 9%
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Colt moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds d’obligations 6.63ClI 10 136 12 961
Les 5 principaux titres : % du total
Gouvernement du Canada, 0,50 %, 01-11-2023 595 %
Province de I'Ontario, 1,75 %, 08-09-2025 3,60 %
Province de I'Ontario, 2,60 %, 02-06-2025 3,35 %
Gouvernement du Canada, 2,00 %, 01-12-2051 3,08 %
Gouvernement du Canada, 0,25 %, 01-11-2022 2,96 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 1292 2431
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds de valeur canadien 6.65Cl 3594 7310
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 535 %
Dollarama Inc. 4,69 %
Alphabet Inc., cat. A 4,44 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,29 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,20 %
Fonds d’actions mondiales 6.67Cl 2 064 4 825
Les 5 principaux titres : % du total
Microsoft Corp. 4,68 %
Trésorerie et dépbts a court terme 394 %
Alphabet Inc., cat. A 3,37 %
Apple Inc. 3,26 %
Amazon.com Inc. 2,36 %
Fonds Indice-actions américain 6.74G 592 1601
Les 5 principaux titres : % du total
Apple Inc. 6,71 %
Microsoft Corp. 6,12 %
Amazon.com Inc. 3,52 %
Tesla Inc. 2,09 %
Alphabet Inc., cat. A 2,08 %

Total des placements 17 678 29128
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75175 148 257 156 876 169 564 179 318 218722 2850 2754 2753 2563 3300
Police avec garantie de
75/100 826 646 904 304 1024 709 1116 253 1220 852 15784 15780 16 545 15873 18 338
Police avec garantie de
100/100 22 601 31892 39 689 46 740 38172 424 548 632 657 568
Police avec garantie de
75/75 SP1 77 520 76 727 78 609 104 553 85 005 1466 1317 1241 1445 1233
Police avec garantie de
75/100 SP1 372616 370 192 433 185 478 004 536 856 7007 6325 6810 6 580 7762
Police avec garantie de
100/100 SP1 13 231 13208 20772 18 361 18 766 245 222 322 250 269
Police avec garantie de
75/75 SP2 1535 5005 4827 1562 10 132 36 106 91 25 168
Police avec garantie de
75/100 SP2 22 222 22677 27 989 35 067 101 134 529 478 530 568 1677
Police avec garantie de
75/75 SP 216 16 487 3861 3456 — 3 194 42 32 —
Police avec garantie de
75/100 SP 1475 1487 1058 650 — 19 18 12 6 —
Police avec garantie de
75/100 SPP 57 609 45463 1461 — — 765 543 16 — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre

Valeur liquidative par part () Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020
Police avec garantie de
75175 19,22 17,56 16,24 14,29 15,09 1,66 1,32
Police avec garantie de
75/100 19,09 17,45 16,15 14,22 15,02 1,64 1,30
Police avec garantie de
100/100 18,78 17,19 15,93 14,05 14,87 1,59 1,26
Police avec garantie de
75/75 SP1 18,91 17,17 15,79 13,82 14,50 1,74 1,38
Police avec garantie de
75/100 SP1 18,81 17,09 15,72 13,77 14,46 1,72 1,37
Police avec garantie de
100/100 SP1 18,50 16,84 15,52 13,61 14,32 1,66 1,32
Police avec garantie de
75/75 SP2 23,79 21,09 18,94 16,18 16,59 2,70 2,15
Police avec garantie de
75/100 SP2 23,79 21,09 18,94 16,18 16,59 2,70 2,15
Police avec garantie de
75/75 SP 13,05 11,79 10,78 9,38 — 1,26 1,01
Police avec garantie de
75/100 SP 13,02 11,77 10,77 9,38 — 1,25 1,00

Police avec garantie de
75/100 SPP 13,29 11,94 10,86 — — 1,35 1,08
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de revenu équilibré 6.47Cl (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada
sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siege social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’'information
financiere (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables
Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent I'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

* Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS

Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,97 2,97 2,96 2,97 2,96
Police avec garantie de 75/100 3,02 3,02 3,02 3,02 3,02
Police avec garantie de 100/100 3,19 3,18 3,18 3,17 3,18
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,39 2,39 2,39 2,39 2,39
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,45 2,45 2,44 2,45 2,44
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,61 2,61 2,61 2,61 2,61
Police avec garantie de 75/75 SP 1,86 1,84 1,85 1,84 —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,91 1,91 1,92 1,90 —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,33 1,32 1,34 — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 4,00 7,94 4,26 9,83 8,22

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable & I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de l'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.



Etats financiers de

LA COMPAGNIE D’ASSURANCE DU CANADA SUR LA VIE
FONDS EQUILIBRE DE BASE 6.48L

31 décembre 2021



- Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
e OI e 360 Main Street
Suite 2300
Winnipeg (Manitoba) R3C 323

Canada

Tél. : 204 942-0051
Téléc. : 204 947-9390
www.deloitte.ca

Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds équilibré de base 6.48L (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.
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Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a 'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

11583 $ 6066 $
11 583 6 066
2135 2124
247 248
2382 2372

9201 § 3694 §

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
90 523 89 259
90 523 89 259
90 523 $ 89259 §

—$ —$
90 523 § 89259 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020

89259 $ 95884 $
1909 1567
(9 846) (11 886)
9201 3694
1264 (6 625)

90 523 $ 89 259 $




Fonds équilibré de base 6.48L

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépbts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

2021 2020
9201 $ 3694 $
(6 496) (5 798)
(5 087) (268)
14 273 17 813
(3 954) (5 122)
7937 10 319
1909 1567
(9 846) (11 886)
(7 937) (10 319)
—$ — 9%




Fonds équilibré de base 6.48L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement
Fonds d’obligations

Les 5 principaux titres :

Fiducie du Canada pour 'habitation no 1, taux variable, 15-03-2026
Gouvernement du Canada, 3,00 %, 01-12-2036, rendement réel

Gouvernement du Canada, 0,75 %, 01-10-2024
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051

Fiducie du Canada pour 'habitation no 1, taux variable, 15-09-2024

Fonds d’actions canadiennes (S002) 4.00LAK

Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

Brookfield Asset Management Inc.
Shopify Inc. ($ CA)

Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée

Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G

Les 5 principaux titres :
Shopify Inc. ($ CA)
Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion
Brookfield Asset Management Inc.
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Fonds de dividendes 2.03L

Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

La Banque de Nouvelle-Ecosse
Brookfield Asset Management Inc.
Enbridge Inc. ($ CA)

Fonds d’actions mondiales (S034) 4.03SAM

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Alphabet Inc., cat. A

Berkshire Hathaway Inc., cat. B
Johnson Controls International PLC
McDonald’s Corp.

% du total

4,98
4,43
4,32
3,10
2,64

8,99
7,73
6,44
5,18
5,10

7,94
7,69
7,03
4,49
4,38

7,19
6,38
4,84
4,36
3,63

4,81
3,37
3,06
2,82
2,78

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

Coiat moyen Juste valeur
27 879 36 117
4014 8184

3997 8177

8 698 16 400

2110 5400



Fonds équilibré de base 6.48L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds d’actions internationales 2.53UBS
Les 5 principaux titres :

Sony Group Corp.
Diageo PLC
AstraZeneca PLC
Lonza Group AG
Linde PLC (€)

Fonds d’actions américaines 2.24G
Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

Fonds Indice-actions américain 6.74G
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Fonds d’actions américaines de valeur (S178) 4.11L
Les 5 principaux titres :

Exxon Mobil Corp.
UnitedHealth Group Inc.
Visa Inc., cat. A

Bank of America Corp.
Walmart Inc.

Total des placements

3,24
2,95
2,44
2,35
2,34

5,90
5,43
4,70
4,41
4,40

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

2,27
2,20
1,85
1,84
1,83

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

Coiat moyen Juste valeur
3569 5412

840 2717

1474 5407

1323 2709

53 904 90 523
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75175 697 763 779 218 873 004 927 378 995 841 13 543 13673 14 676 13 952 15815
Police avec garantie de
75/100 2 867 451 3153 367 3627 750 4186 811 4 377 208 55 295 55 004 60 656 62 685 69 215
Police avec garantie de
100/100 27 375 30408 52 033 54 842 73329 517 520 854 808 1143
Police avec garantie de
75/75 SP1 278714 312377 259 114 268 013 237 469 5202 5240 4140 3810 3542
Police avec garantie de
75/100 SP1 752 647 786 823 845812 968 277 920 604 13 972 13 135 13 455 13712 13 687
Police avec garantie de
100/100 SP1 2843 3240 3267 3551 500 52 53 51 50 7
Police avec garantie de
75/75 SP2 33915 36 024 56 032 34 535 33410 781 729 1057 567 563
Police avec garantie de
75/100 SP2 26 588 28 194 32648 34 996 36 952 612 572 616 575 623
Police avec garantie de
75/75 SP 3324 3341 5895 — — 42 38 63 — —
Police avec garantie de
75/100 SP 27 227 17 167 20 098 — — 341 192 213 — —
Police avec garantie de
75/75 SPP 8712 — — — — 112 — — — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 4 250 9 062 9578 5012 — 54 103 103 47 —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre

Valeur liquidative par part (3) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020
Police avec garantie de
75175 19,41 17,55 16,81 15,05 15,88 1,86 0,74
Police avec garantie de
75/100 19,28 17,44 16,72 14,97 15,81 1,84 0,72
Police avec garantie de
100/100 18,88 17,10 16,42 14,73 15,58 1,78 0,68
Police avec garantie de
75/75 SP1 18,67 16,78 15,98 14,21 14,92 1,89 0,80
Police avec garantie de
75/100 SP1 18,56 16,69 15,91 14,16 14,87 1,87 0,78
Police avec garantie de
100/100 SP1 18,27 16,46 15,71 14,01 14,73 1,81 0,75
Police avec garantie de
75/75 SP2 23,02 20,24 18,87 16,42 16,86 2,78 1,37
Police avec garantie de
75/100 SP2 23,02 20,25 18,87 16,42 16,86 2,77 1,38
Police avec garantie de
75/75 SP 12,55 11,22 10,63 — — 1,33 0,59
Police avec garantie de
75/100 SP 12,53 11,20 10,62 — — 1,33 0,58
Police avec garantie de
75/75 SPP 12,81 — — — — 1,43 —
Police avec garantie de
75/100 SPP 12,78 11,37 10,71 9,43 — 1,41 0,66
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds équilibré de base 6.48L (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada sur la
Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent I'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

* Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

J)

m)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu'il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cloture. Les dépdts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d’'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.



Fonds équilibré de base 6.48L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,76 2,77 2,78 2,79 2,78
Police avec garantie de 75/100 2,82 2,82 2,84 2,85 2,84
Police avec garantie de 100/100 2,98 2,98 2,99 3,01 2,99
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,18 2,18 2,19 2,19 2,18
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,23 2,23 2,24 2,25 2,24
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,40 2,40 2,41 2,39 2,43
Police avec garantie de 75/75 SP 1,65 1,66 1,64 — —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,70 1,71 1,71 — —
Police avec garantie de 75/75 SPP 1,05 — — — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,13 1,12 1,12 1,12 —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 4,39 5,93 1,83 6,79 7,86

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n'a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de l'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a 'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022



Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L

(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

16012 $ 6302 $
16 012 6 302
2598 2457
292 277
2890 2734

13122 § 3568 $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
108 162 99 095
108 162 99 095
108 162 _$ 99 095 §

—$ —$
108 162 _$ 99 095 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020

99 095 $ 108 840 $
5694 2532
(9 749) (15 845)
13122 3568
9 067 (9 745)

108 162 $ 99 095 $




Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépbts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

2021 2020
13122 § 3568 $
(6 767) (7 165)
(9 245) 863
14 826 24 768
(7 881) (8 721)

4055 13313

5 694 2532
(9 749) (15 845)
(4 055) (13 313)

—$ — 9%




Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Coit moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds d’obligations 26 456 32 313
Les 5 principaux titres : % du total
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-03-2026 4,98 %
Gouvernement du Canada, 3,00 %, 01-12-2036, rendement réel 4,43 %
Gouvernement du Canada, 0,75 %, 01-10-2024 4,32 %
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051 3,10 %
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-09-2024 2,64 %
Fonds d’actions canadiennes (S002) 4.00LAK 5739 11 390
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 8,99 %
La Banque Toronto-Dominion 773 %
Brookfield Asset Management Inc. 6,44 %
Shopify Inc. ($ CA) 5,18 %
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 510 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 5633 11 359
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds de dividendes 2.03L 12 284 22 915
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 719 %
La Banque Toronto-Dominion 6,38 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,84 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,36 %
Enbridge Inc. ($ CA) 3,63 %
Fonds d’actions mondiales (S034) 4.03SAM 3120 7 566
Les 5 principaux titres : % du total
Microsoft Corp. 4,81 %
Alphabet Inc., cat. A 3,37 %
Berkshire Hathaway Inc., cat. B 3,06 %
Johnson Controls International PLC 282 %

McDonald’s Corp. 278 %



Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds d’actions internationales 2.53UBS

Les 5 principaux titres :

Sony Group Corp.
Diageo PLC
AstraZeneca PLC
Lonza Group AG
Linde PLC (€)

Fonds d’actions américaines 2.24G

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

Fonds Indice-actions américain 6.74G

Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Fonds d’actions américaines de valeur (S178) 4.11L

Les 5 principaux titres :

Exxon Mobil Corp.
UnitedHealth Group Inc.
Visa Inc., cat. A

Bank of America Corp.
Walmart Inc.

Total des placements

3,24
2,95
2,44
2,35
2,34

5,90
5,43
4,70
4,41
4,40

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

2,27
2,20
1,85
1,84
1,83

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

Coiat moyen Juste valeur
5032 7 482

1256 3791

2209 7 551

1915 3795

63 644 108 162



Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L

(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75175 963 296 951 906 1052729 1074 697 1022 349 20 081 17 512 18 565 16 784 16 991
Police avec garantie de
75/100 3107 254 3293 492 3851119 4154 811 4283 149 64 350 60 227 67 545 64 570 70875
Police avec garantie de
100/100 33 262 29322 53 066 53 924 48720 677 528 917 827 797
Police avec garantie de
75/75 SP1 245701 258 949 213100 238 721 205 366 4949 4 576 3589 3540 3221
Police avec garantie de
75/100 SP1 795 039 799 418 969 665 936 184 889 394 15929 14 061 16 262 13 830 13 907
Police avec garantie de
100/100 SP1 22758 21303 20 220 23 955 25738 449 369 335 350 399
Police avec garantie de
75/75 SP2 14 098 19 825 12 999 28 134 21605 353 426 260 485 385
Police avec garantie de
75/100 SP2 19 483 35908 37 155 33 848 13277 489 772 744 583 237
Police avec garantie de
75/75 SP 4 366 5130 9571 4034 — 56 57 102 38 —
Police avec garantie de
75/100 SP 52 595 40 954 46 488 13 531 — 674 458 494 126 —
Police avec garantie de
100/100 SP 2527 2549 2573 — — 32 28 27 — —
Police avec garantie de
75/75 SPP 6 420 5654 — — — 84 64 — — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 2987 1536 — — — 39 17 — — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre

Valeur liquidative par part (3) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020
Police avec garantie de
75175 20,85 18,40 17,63 15,62 16,62 2,45 0,77
Police avec garantie de
/100 20,71 18,29 17,54 15,54 16,55 2,42 0,75
Police avec garantie de
100/100 20,35 17,99 17,28 15,34 16,36 2,36 0,71
Police avec garantie de
75/75 SP1 20,14 17,67 16,84 14,83 15,69 2,47 0,83
Police avec garantie de
75/100 SP1 20,04 17,59 16,77 14,77 15,64 2,45 0,82
Police avec garantie de
100/100 SP1 19,72 17,34 16,56 14,61 15,49 2,38 0,78
Police avec garantie de
75/75 SP2 25,07 21,50 20,03 17,24 17,82 3,57 1,47
Police avec garantie de
75/100 SP2 25,08 21,50 20,03 17,24 17,82 3,58 1,47
Police avec garantie de
75/75 SP 12,84 11,21 10,62 9,30 — 1,63 0,59
Police avec garantie de
75/100 SP 12,81 11,19 10,61 9,30 — 1,62 0,58
Police avec garantie de
100/100 SP 12,74 11,15 10,59 — — 1,59 0,56
Police avec garantie de
75/75 SPP 13,10 11,37 — — — 1,73 0,66

Police avec garantie de
75/100 SPP 13,08 11,35 — — — 1,73 0,64



Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance
du Canada sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.



Fonds équilibré de base Croissance plus 6.49L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent I'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

* Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'échéance
d’'un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent a la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cl6ture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au colt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
I'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

J)

m)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu'il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cloture. Les dépdts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d’'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Sociéte Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiére IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

™ Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) & la

Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiére IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

a)

b)

c)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’'un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de I'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
lincidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,86 2,87 2,87 2,88 2,87
Police avec garantie de 75/100 2,92 2,93 2,93 2,94 2,92
Police avec garantie de 100/100 3,08 3,09 3,08 3,09 3,08
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,28 2,28 2,28 2,29 2,28
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,33 2,34 2,34 2,35 2,33
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,50 2,50 2,51 2,52 2,49
Police avec garantie de 75/75 SP 1,76 1,76 1,76 1,75 —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,81 1,81 1,81 1,81 —
Police avec garantie de 100/100 SP 1,97 1,97 1,97 — —
Police avec garantie de 75/75 SPP 1,17 1,16 — — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,22 1,22 — — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 7,58 8,82 3,65 6,97 6,17

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les imp6ts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de base Croissance prudente 6.50L (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022



Fonds de base Croissance prudente 6.50L

(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada
Vie Itée

Etat de la situation financiére Etat du résultat global
31 décembre 31 décembre Pour I'exercice clos le 31 décembre 31 décembre
2021 2020 2021 2020
Actif Produits
Trésorerie et les dépots a court Profit net (perte nette) sur
terme — $ — $ placements 5499 $ 9122 $
Revenu de placement a recevoir Produits (pertes) divers — —
et couru — — )
Total des produits 5499 9122

Montant a recevoir de La
Compagnie d’Assurance du

Canada sur la Vie (note 8) — — Charges
Montant a recevoir des courtiers — _ Frais de gestion (note 8) 2216 2 357
Montant a recevoir de tiers — — Autres 248 269
Placements Total des charges 2 464 2626
Parts de fonds de placement Augmentation (diminution)
(note 3) 103 322 115 362 nette de I’actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats 3035 $ 6496 $
Total des placements 103 322 115 362
Etat des variations de I’actif net attribuable aux
Total de Pactif 103 322 $ 115362 $ titulaires de contrats
Pour I'exercice clos le 31 décembre 31 décembre
2021 2020
Passif Actif net attribuable aux
D& t $ $ titulaires de contrats, au début
ecouverts - - de I'exercice 115362 $ 117 063 $
Montant a payer a La AnA T
Compagnie d’Assurance du Egrﬂ?;?sdes titulaires de 276 7 451
Canada sur la Vie (note 8) — —
. . Retraits des titulaires de
Montant & payer aux courtiers — — contrats (15 351) (15 648)
Montant a payer a des tiers — — Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
Total du passif, a Pexclusion attribuable aux titulaires de
de Pactif net attribuable aux contrats 3035 6 496
titulaires de contrats - — Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats (12 040) (1701)
Actif net attribuable aux
Actif net attribuable aux titulaires de contrats, a la fin

titulaires de contrats 103322 § 115362 $ de I’exercice 103 322 $ 115362 $




Fonds de base Croissance prudente 6.50L

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

2021 2020
3035 $ 6496 $
(5 833) (4 920)
334 (4 202)
22 191 28 116
(4 652) (17 293)
15075 8197
276 7 451
(15 351) (15 648)
(15 075) (8197)
—$ — 9%




Fonds de base Croissance prudente 6.50L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Coit moyen  Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds d’obligations 60 431 72 414
Les 5 principaux titres : % du total
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-03-2026 4,98 %
Gouvernement du Canada, 3,00 %, 01-12-2036, rendement réel 443 %
Gouvernement du Canada, 0,75 %, 01-10-2024 4,32 %
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051 3,10 %
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-09-2024 2,64 %
Fonds d’actions canadiennes (S002) 4.00LAK 2 887 4643
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 8,99 %
La Banque Toronto-Dominion 773 %
Brookfield Asset Management Inc. 6,44 %
Shopify Inc. ($ CA) 5,18 %
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 510 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 2764 4642
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds de dividendes 2.03L 5766 9303
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 719 %
La Banque Toronto-Dominion 6,38 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,84 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,36 %
Enbridge Inc. ($ CA) 3,63 %
Fonds d’actions mondiales (S034) 4.03SAM 1821 3079
Les 5 principaux titres : % du total
Microsoft Corp. 4,81 %
Alphabet Inc., cat. A 3,37 %
Berkshire Hathaway Inc., cat. B 3,06 %
Johnson Controls International PLC 2,82 %

McDonald’s Corp. 2,78 %



Fonds de base Croissance prudente 6.50L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds d’actions internationales 2.53UBS

Les 5 principaux titres :

Sony Group Corp.
Diageo PLC
AstraZeneca PLC
Lonza Group AG
Linde PLC (€)

Fonds d’actions américaines 2.24G

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

Fonds Indice-actions américain 6.74G

Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Fonds d’actions américaines de valeur (S178) 4.11L

Les 5 principaux titres :

Exxon Mobil Corp.
UnitedHealth Group Inc.
Visa Inc., cat. A

Bank of America Corp.
Walmart Inc.

Total des placements

3,24
2,95
2,44
2,35
2,34

5,90
5,43
4,70
4,41
4,40

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

2,27
2,20
1,85
1,84
1,83

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

Colt moyen  Juste valeur
2198 3082

777 1542

1491 3075

1024 1542

79 159 103 322



Fonds de base Croissance prudente 6.50L

(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75175 751124 1020 019 1268790 1147 562 1176 364 11 906 15718 18 431 15 399 16 274
Police avec garantie de
75/100 3 466 661 3943 229 4 320 968 3935 332 4 166 892 54 613 60 425 62 454 52 574 57 419
Police avec garantie de
100/100 92 387 101295 132 232 135 889 138 490 1429 1526 1882 1790 1884
Police avec garantie de
75/75 SP1 325 006 348 446 392 459 376 392 381209 4837 5019 5305 4680 4 864
Police avec garantie de
75/100 SP1 1742 465 1872 368 1774773 1206 629 1269 516 25797 26 844 23894 14 949 16 150
Police avec garantie de
100/100 SP1 71 962 86 866 75729 64 117 21942 1048 1227 1007 786 277
Police avec garantie de
75/75 SP2 17 563 13933 22179 22 634 29 577 317 239 349 321 422
Police avec garantie de
75/100 SP2 17171 172715 146 547 122 570 34 944 2115 2958 2308 1741 499
Police avec garantie de
75/75 SP 6 559 30939 37 359 26 680 — 78 353 397 259 —
Police avec garantie de
75/100 SP 82 033 73749 76 251 14 034 — 971 840 810 136 —
Police avec garantie de
100/100 SP 5063 5374 3877 — — 60 61 41 — —
Police avec garantie de
75/75 SPP 367 850 4547 46 150 — 4 10 49 449 —
Police avec garantie de
75/100 SPP 12 262 12 350 12734 — — 147 142 136 — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre

Valeur liquidative par part (3) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020
Police avec garantie de
75175 15,85 15,41 14,53 13,42 13,83 0,44 0,88
Police avec garantie de
/100 15,75 15,32 14,45 13,36 13,78 0,43 0,87
Police avec garantie de
100/100 15,46 15,06 14,23 13,17 13,61 0,40 0,83
Police avec garantie de
75/75 SP1 14,88 14,40 13,52 12,43 12,76 0,48 0,88
Police avec garantie de
75/100 SP1 14,80 14,34 13,46 12,39 12,72 0,46 0,88
Police avec garantie de
100/100 SP1 14,57 14,13 13,29 12,25 12,60 0,44 0,84
Police avec garantie de
75/75 SP2 18,05 17,12 15,75 14,20 14,28 0,93 1,37
Police avec garantie de
75/100 SP2 18,05 17,12 15,75 14,20 14,28 0,93 1,37
Police avec garantie de
75/75 SP 11,87 11,41 10,63 9,72 — 0,46 0,78
Police avec garantie de
75/100 SP 11,84 11,39 10,63 9,71 — 0,45 0,76
Police avec garantie de
100/100 SP 11,78 11,35 10,60 — — 0,43 0,75
Police avec garantie de
75/75 SPP 12,05 11,53 10,70 9,74 — 0,52 0,83

Police avec garantie de
75/100 SPP 12,03 11,52 10,70 — — 0,51 0,82



Fonds de base Croissance prudente 6.50L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de base Croissance prudente 6.50L (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board ('« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.



Fonds de base Croissance prudente 6.50L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de I'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

J)

m)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu'il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cloture. Les dépdts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.



Fonds de base Croissance prudente 6.50L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,45 2,45 2,46 2,47 2,45
Police avec garantie de 75/100 2,50 2,50 2,52 2,52 2,51
Police avec garantie de 100/100 2,64 2,65 2,66 2,67 2,66
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,00 2,01 2,01 2,02 2,01
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,06 2,06 2,07 2,08 2,06
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,23 2,23 2,24 2,22 2,24
Police avec garantie de 75/75 SP 1,36 1,34 1,34 1,34 —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,39 1,39 1,39 1,39 —
Police avec garantie de 100/100 SP 1,53 1,53 1,54 — —
Police avec garantie de 75/75 SPP 0,89 0,89 0,89 0,89 —
Police avec garantie de 75/100 SPP 0,94 0,95 0,95 — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 4,32 15,23 8,82 11,00 11,20

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les imp6ts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds modéré de base 6.51L (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022



Fonds modéré de base 6.51L

(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

3012 $ 3245 §

3012 3245
847 921
102 111
949 1032

2063 $ 2213 §

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
38 265 40789
38 265 40789
38265 $ 40789 $

—$ —$
38265 $ 40789 $

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
40789 $ 43966 $
633 359

(5 220) (5 749)
2063 2213
(2 524) (3177)

38 265 $ 40789 $




Fonds modéré de base 6.51L

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

2021 2020

2063 $ 2213 §
(2 322) (2 459)
(690) (786)
7916 12 407
(2 380) (5 985)
4587 5390
633 359
(5 220) (5 749)
(4 587) (5 390)

—$ — 9%




Fonds modéré de base 6.51L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement
Fonds d’obligations

Les 5 principaux titres :

Fiducie du Canada pour 'habitation no 1, taux variable, 15-03-2026
Gouvernement du Canada, 3,00 %, 01-12-2036, rendement réel

Gouvernement du Canada, 0,75 %, 01-10-2024
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051

Fiducie du Canada pour 'habitation no 1, taux variable, 15-09-2024

Fonds d’actions canadiennes (S002) 4.00LAK

Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

Brookfield Asset Management Inc.
Shopify Inc. ($ CA)

Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée

Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G

Les 5 principaux titres :
Shopify Inc. ($ CA)
Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion
Brookfield Asset Management Inc.
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Fonds de dividendes 2.03L

Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

La Banque de Nouvelle-Ecosse
Brookfield Asset Management Inc.
Enbridge Inc. ($ CA)

Fonds d’actions mondiales (S034) 4.03SAM

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Alphabet Inc., cat. A

Berkshire Hathaway Inc., cat. B
Johnson Controls International PLC
McDonald’s Corp.

% du total

4,98
4,43
4,32
3,10
2,64

8,99
7,73
6,44
5,18
5,10

7,94
7,69
7,03
4,49
4,38

7,19
6,38
4,84
4,36
3,63

4,81
3,37
3,06
2,82
2,78

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

Coiat moyen Juste valeur
18 859 22890
1393 2310

1340 2 304

2844 4 641

901 1528



Fonds modéré de base 6.51L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Colt moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement (suite)

Fonds d’actions internationales 2.53UBS 1105 1534
Les 5 principaux titres : % du total
Sony Group Corp. 3,24 %
Diageo PLC 2,95 %
AstraZeneca PLC 2,44 Y%
Lonza Group AG 235 %
Linde PLC (€) 2,34 %
Fonds d’actions américaines 2.24G 387 766
Les 5 principaux titres : % du total
Microsoft Corp. 590 %
Accenture PLC, cat. A 543 %
Keysight Technologies Inc. 4,70 %
Aon Corp. 4,41 %
Danaher Corp. 4,40 %
Fonds Indice-actions américain 6.74G 724 1526
Les 5 principaux titres : % du total
Apple Inc. 6,71 %
Microsoft Corp. 6,12 %
Amazon.com Inc. 3,52 %
Tesla Inc. 2,09 %
Alphabet Inc., cat. A 2,08 %
Fonds d’actions américaines de valeur (S178) 4.11L 502 766
Les 5 principaux titres : % du total
Exxon Mobil Corp. 227 %
UnitedHealth Group Inc. 220 %
Visa Inc., cat. A 1,85 %
Bank of America Corp. 1,84 %
Walmart Inc. 1,83 %

Total des placements 28 055 38 265



Fonds modéré de base 6.51L

(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75175 333 556 382 552 434 310 498 200 386 887 5647 6 147 6612 6933 5593
Police avec garantie de
75/100 1236 069 1473767 1702758 1674 883 1621772 20 789 23536 25778 23190 23 341
Police avec garantie de
100/100 15187 16 479 19 055 19794 21224 251 259 284 270 302
Police avec garantie de
75175 SP1 184 775 234 145 236 931 143 201 149 744 2963 3546 3383 1860 2010
Police avec garantie de
75/100 SP1 479 801 413672 483 003 474 554 449 232 7 652 6233 6 866 6139 6011
Police avec garantie de
100/100 SP1 21883 18 340 19 638 21478 20434 343 272 275 275 271
Police avec garantie de
75/75 SP2 247 13931 14 209 15 259 33006 5 252 238 227 498
Police avec garantie de
75/100 SP2 24137 26 827 28 412 30 741 2959 472 486 475 458 45
Police avec garantie de
75/100 SP 3617 3639 3662 9640 — 43 41 39 93 —
Police avec garantie de
75/75 SPP 6 657 — — — — 82 — — — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 1445 1457 1470 — — 18 17 16 — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre

Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020
Police avec garantie de
75/75 16,93 16,07 15,22 13,92 14,46 0,86 0,85
Police avec garantie de
/100 16,82 15,97 15,14 13,85 14,39 0,85 0,83
Police avec garantie de
100/100 16,51 15,70 14,90 13,65 14,21 0,81 0,80
Police avec garantie de
75/75 SP 16,04 15,14 14,28 12,99 13,43 0,90 0,86
Police avec garantle de
75/100 SP 15,95 15,07 14,22 12,94 13,38 0,88 0,85
Police avec garantle de
100/100 SP 15,69 14,85 14,03 12,79 13,25 0,84 0,82
Police avec garantie de
75/75 SP2 19,57 18,10 16,72 14,89 15,08 1,47 1,38
Police avec garantie de
75/100 SP2 19,57 18,10 16,72 14,89 15,08 1,47 1,38
Police avec garantie de
75/100 SP 12,07 11,33 10,62 9,61 — 0,74 0,71
Police avec garantie de
75/75 SPP 12,30 — — — — 0,81 —

Police avec garantie de
75/100 SPP 12,28 11,47 10,70 — — 0,81 0,77



Fonds modéré de base 6.51L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds modéré de base 6.51L (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada sur la
Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.



Fonds modéré de base 6.51L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.



Fonds modéré de base 6.51L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'échéance
d’'un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent a la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cl6ture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au colt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
I'état de la situation financiére, s'il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

J)

m)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu'il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cloture. Les dépdts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.



Fonds modéré de base 6.51L

Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,56 2,56 2,57 2,57 2,56
Police avec garantie de 75/100 2,62 2,62 2,63 2,63 2,61
Police avec garantie de 100/100 2,78 2,78 2,78 2,79 2,77
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,08 2,07 2,08 2,08 2,07
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,13 2,13 2,13 2,14 2,12
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,29 2,30 2,30 2,30 2,29
Police avec garantie de 75/100 SP 1,50 1,50 1,54 1,50 —
Police avec garantie de 75/75 SPP 0,94 — — — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,01 1,01 1,00 — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 6,08 14,24 12,40 18,16 15,68

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable & I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds modéré de base Croissance plus 6.52L (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I'actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

5978 $ 4264 $
5978 4264
1285 1276
140 138
1425 1414
4553 $ 2850 $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
58 428 57 164
58 428 57 164
58 428 $ 57 164 §

—$ —$
58 428 $ 57 164 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
57164 $ 59125 §
2185 204
(5 474) (5 015)
4553 2850
1264 (1961)
58 428 $ 57 164 $
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020
4553 $ 2850 $
(2 807) (2 974)
(3171) (1 290)
7 667 13772
(2 953) (7 547)
3289 4811
2185 204
(5 474) (5015)
(3 289) (4 811)
— $ — 9




Fonds modéré de base Croissance plus 6.52L

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Coit moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds d’obligations 23 836 28 936
Les 5 principaux titres : % du total
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-03-2026 4,98 %
Gouvernement du Canada, 3,00 %, 01-12-2036, rendement réel 4,43 %
Gouvernement du Canada, 0,75 %, 01-10-2024 4,32 %
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051 3,10 %
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-09-2024 2,64 %
Fonds d’actions canadiennes (S002) 4.00LAK 2 556 4 458
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 8,99 %
La Banque Toronto-Dominion 773 %
Brookfield Asset Management Inc. 6,44 %
Shopify Inc. ($ CA) 5,18 %
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 510 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 2 469 4 445
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds de dividendes 2.03L 5228 8 873
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 719 %
La Banque Toronto-Dominion 6,38 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,84 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,36 %
Enbridge Inc. ($ CA) 3,63 %
Fonds d’actions mondiales (S034) 4.03SAM 1540 2917
Les 5 principaux titres : % du total
Microsoft Corp. 4,81 %
Alphabet Inc., cat. A 3,37 %
Berkshire Hathaway Inc., cat. B 3,06 %
Johnson Controls International PLC 282 %

McDonald’s Corp. 278 %
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds d’actions internationales 2.53UBS
Les 5 principaux titres :

Sony Group Corp.
Diageo PLC
AstraZeneca PLC
Lonza Group AG
Linde PLC (€)

Fonds d’actions américaines 2.24G
Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

Fonds Indice-actions américain 6.74G
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Fonds d’actions américaines de valeur (S178) 4.11L

Les 5 principaux titres :

Exxon Mobil Corp.
UnitedHealth Group Inc.
Visa Inc., cat. A

Bank of America Corp.
Walmart Inc.

Total des placements

3,24
2,95
2,44
2,35
2,34

5,90
5,43
4,70
4,41
4,40

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

2,27
2,20
1,85
1,84
1,83

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

Coiat moyen Juste valeur
2040 2927

647 1474

1175 2930

887 1468

40 378 58 428
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75175 421 216 506 296 545 903 541 324 504 285 7 697 8 563 8783 7875 7 681
Police avec garantie de
/100 1573 953 1682 046 1851795 1824 385 1724769 28 548 28 253 29 604 26 387 26 135
Police avec garantie de
100/100 23 786 28 921 32994 33454 33588 424 478 520 478 504
Police avec garantie de
75/75 SP1 147 633 153 891 171 370 168 080 154 389 2570 2 466 2598 2292 2192
Police avec garantie de
75/100 SP1 1004 555 997 639 1061319 1152 241 1027 346 17 396 15912 16 025 15 655 14 544
Police avec garantie de
100/100 SP1 13 953 20918 22788 21979 24 590 238 329 340 295 345
Police avec garantie de
75/75 SP2 — — 196 — — — — 4 — —
Police avec garantie de
75/100 SP2 21736 11 854 24799 42 157 41307 463 228 441 660 660
Police avec garantie de
75/75 SP 6 650 10 042 7734 — — 82 113 82 — —
Police avec garantie de
75/100 SP 43 976 42 502 43 059 19701 — 542 480 457 187 —
Police avec garantie de
100/100 SP 1570 1586 — — — 19 18 — — —
Police avec garantie de
75/75 SP 10 675 9349 6 665 — — 134 107 71 — —
Police avec garantle de
75/100 SP| 25105 18 878 18719 10 571 — 315 217 200 101 —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part (3) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75175

18,27 16,91 16,09 14,55 15,23 1,36 0,82
Police avec garantie de
/100 18,14 16,80 15,99 14,46 15,15 1,34 0,81
Police avec garantie de
100/100 17,84 16,54 15,77 14,29 14,99 1,30 0,77
Police avec garantie de
75/75 SP1 17,41 16,03 15,16 13,64 14,20 1,38 0,87
Police avec garantle de
75/100 SP 17,32 15,95 15,10 13,59 14,16 1,37 0,85
Police avec garantle de
100/100 SP 17,04 15,72 14,91 13,44 14,03 1,32 0,81
Police avec garantie de
75/75 SP2 — — 17,78 — — — —
Police avec garantle de
75/100 21,30 19,20 17,78 15,66 15,97 2,10 1,42
Police avec garantie de
75/75 SP 12,35 11,30 10,63 — — 1,05 0,67
Police avec garantie de
75/100 SP 12,32 11,29 10,62 9,50 — 1,03 0,67
Police avec garantie de
100/100 SP 12,26 11,24 — — — 1,02 0,64
Police avec garantle de
75/75 SP 12,58 11,45 10,72 — — 1,13 0,73

Police avec garantle de
75/100 SP| 12,56 11,44 10,71 9,53 — 1,12 0,73
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds modéré de base Croissance plus 6.52L (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance
du Canada sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'échéance
d’'un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent a la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cl6ture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au colt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
I'état de la situation financiére, s'il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

J)

m)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu'il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cloture. Les dépdts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.



Fonds modéré de base Croissance plus 6.52L

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.



Fonds modéré de base Croissance plus 6.52L

Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,65 2,65 2,65 2,66 2,64
Police avec garantie de 75/100 2,70 2,70 2,71 2,71 2,69
Police avec garantie de 100/100 2,86 2,86 2,86 2,87 2,85
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,11 2,11 2,11 2,11 2,09
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,16 2,16 2,17 2,17 2,15
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,34 2,33 2,33 2,34 2,31
Police avec garantie de 75/75 SP 1,54 1,54 1,54 — —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,59 1,59 1,59 1,59 —
Police avec garantie de 100/100 SP 1,75 1,73 — — —
Police avec garantie de 75/75 SPP 1,00 1,00 1,00 — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,05 1,05 1,05 1,05 —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 5,15 13,27 8,68 9,94 11,72

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les imp6ts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de revenu équilibré 6.53TE (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

1972 $ 1348 $
1972 1348
499 525
60 63
559 588

1413 $ 760 $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
20 127 20120
20 127 20120
20127 § 20120 §

—$ —$
20127 § 20120 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
20120 $ 23401 $
1081 424
(2 487) (4 465)
1413 760

7 (3 281)
20127 $ 20120 $




Fonds de revenu équilibré 6.53TE

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020

1413 $ 760 $
(1152) (1503)
(820) 155
3107 5 820
(1142) (1 191)
1406 4 041
1081 424
(2 487) (4 465)
(1 406) (4 041)

— $ — 9




Fonds de revenu équilibré 6.53TE

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Colt moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds d’actions canadiennes 3.37BST 2736 5025
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 6,48 %
Brookfield Asset Management Inc. 6,45 %
La Banque Toronto-Dominion 592 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 4,88 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,40 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 877 1662
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds a revenu fixe 6.66TE 7 160 9023
Les 5 principaux titres : % du total
Province de Québec, 5,75 %, 01-12-2036 2,44 %
Province de la Saskatchewan, 5,60 %, 05-09-2035 240 %
Province du Manitoba, 5,70 %, 05-03-2037 2,06 %
Province de I'Alberta, 3,90 %, 01-12-2033 1,91 %
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, 1,10 %, 15-12-2026 1,90 %
Actions mondiales 6.76TE 2013 3313
Les 5 principaux titres : % du total
Trésorerie et dépbts a court terme 574 %
Dollar Tree Inc. 2,67 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., CAAE 2,59 %
E.ON SE 254 %
The Walt Disney Co. 254 %
Fonds Indice-actions américain 6.74G 400 1104
Les 5 principaux titres : % du total
Apple Inc. 6,71 %
Microsoft Corp. 6,12 %
Amazon.com Inc. 3,52 %
Tesla Inc. 2,09 %
Alphabet Inc., cat. A 2,08 %

Total des placements 13 186 20127



Fonds de revenu équilibré 6.53TE

(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75175

99 848 123 010 146 601 152 949 180 200 1785 2048 2342 2210 2770
Police avec garantie de
75/100 718 112 813 008 941 296 1 069 896 1216 524 12 750 13 454 14 955 15 386 18 617
Police avec garantie de
100/100 16 915 18 097 18 521 19 971 15 005 294 294 289 283 227
Police avec garantie de
75175 SP1 13 423 17 741 40 705 43 832 70412 234 286 627 607 1031
Police avec garantie de
75/100 SP1 264 764 229127 295 278 340 501 356 326 4588 3679 4525 4696 5200
Police avec garantie de
100/100 SP1 5734 7003 23 356 24 750 13 905 98 112 356 340 202
Police avec garantie de
75/75 SP2 3137 3544 6733 5067 13 168 69 70 124 82 220
Police avec garantie de
75/100 SP2 2280 2322 3863 4809 2943 50 46 71 78 49
Police avec garantie de
75/75 SP 540 492 438 — — 6 5 5 — —
Police avec garantie de
75/100 SP 21070 11392 6 189 8 052 — 253 126 65 76 —
Police avec garantie de
75/75 SPP — — 3986 4027 — — — 42 38 —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

17,87 16,65 15,98 14,45 15,37 1,22 0,67
Police avec garantie de
/100 17,76 16,55 15,89 14,38 15,30 1,21 0,66
Police avec garantie de
100/100 17,39 16,24 15,61 14,16 15,09 1,15 0,63
Police avec garantie de
75/75 SP 17,43 16,14 15,40 13,85 14,64 1,29 0,74
Police avec garantle de
75/100 SP 17,33 16,06 15,33 13,79 14,59 1,27 0,73
Police avec garantle de
100/100 SP 17,16 15,93 15,23 13,73 14,55 1,23 0,70
Police avec garantie de
75/75 SP2 21,85 19,76 18,42 16,18 16,71 2,09 1,34
Police avec garantie de
75/100 SP2 21,85 19,76 18,42 16,18 16,71 2,09 1,34
Police avec garantie de
75/75 SP 12,03 11,08 10,51 — — 0,95 0,57
Police avec garantie de
75/100 SP 12,00 11,06 10,50 9,40 — 0,94 0,56

Police avec garantie de
75/75 SPP — — 10,60 9,43 — — —



Fonds de revenu équilibré 6.53TE

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de revenu équilibré 6.53TE (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada
sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'échéance
d’'un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent a la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Aprés I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cl6ture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au colt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
I'état de la situation financiére, s'il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

J)

m)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu'il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cloture. Les dépdts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.



Fonds de revenu équilibré 6.53TE

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS

Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d'imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,93 2,93 2,94 2,95 2,94
Police avec garantie de 75/100 2,99 2,99 3,00 3,01 3,00
Police avec garantie de 100/100 3,15 3,16 3,16 3,17 3,17
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,35 2,36 2,36 2,37 2,36
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,40 2,41 2,41 2,42 2,41
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,58 2,59 2,58 2,58 2,58
Police avec garantie de 75/75 SP 1,81 1,81 1,81 — —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,86 1,86 1,87 1,87 —
Police avec garantie de 75/75 SPP — — 1,23 1,23 —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 5,81 5,71 2,33 5,50 10,59

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable & I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de croissance modéré 6.54TE (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

1804 $ 1913 §
1804 1913
538 608
65 73
603 681

1201 $ 1232 %

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
21825 23774
21825 23774
21825 § 23774 §

—$ —$
21825 § 23774 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
23774 $ 28851 $
902 677

(4 052) (6 986)
1201 1232
(1949) (5 077)

21825 $ 23774 $
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I’exercice

2021 2020

1201 $ 1232
(1 468) (2 187)
(336) 274
4432 9632
(679) (2 642)
3150 6 309
902 677
(4 052) (6 986)
(3 150) (6 309)

—$ — 9%
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Colt moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds d’actions canadiennes 3.37BST 2 552 4 427
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 6,48 %
Brookfield Asset Management Inc. 6,45 %
La Banque Toronto-Dominion 592 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 4,88 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,40 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 797 1451
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds a revenu fixe 6.66TE 9 556 12 052
Les 5 principaux titres : % du total
Province de Québec, 5,75 %, 01-12-2036 2,44 %
Province de la Saskatchewan, 5,60 %, 05-09-2035 240 %
Province du Manitoba, 5,70 %, 05-03-2037 2,06 %
Province de I'Alberta, 3,90 %, 01-12-2033 1,91 %
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, 1,10 %, 15-12-2026 1,90 %
Actions mondiales 6.76TE 1964 2912
Les 5 principaux titres : % du total
Trésorerie et dépbts a court terme 574 %
Dollar Tree Inc. 2,67 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., CAAE 2,59 %
E.ON SE 254 %
The Walt Disney Co. 254 %
Fonds Indice-actions américain 6.74G 412 983
Les 5 principaux titres : % du total
Apple Inc. 6,71 %
Microsoft Corp. 6,12 %
Amazon.com Inc. 3,52 %
Tesla Inc. 2,09 %
Alphabet Inc., cat. A 2,08 %

Total des placements 15 281 21 825
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75175

104 181 126 305 123 959 133 709 171 292 1753 2020 1889 1859 2509
Police avec garantie de
75/100 816 041 941 349 1196 631 1421472 1604 025 13638 14 962 18 134 19 666 23392
Police avec garantie de
100/100 7 530 11 685 12 655 14 211 40 215 124 183 189 194 579
Police avec garantie de
75175 SP1 34 047 30675 37 393 42093 63 361 558 475 549 561 884
Police avec garantie de
75/100 SP1 259 123 291 191 412 108 407 751 535619 4227 4491 6 024 5409 7 445
Police avec garantie de
100/100 SP1 25 660 25274 35224 35667 29 414 412 384 508 468 405
Police avec garantie de
75/75 SP2 8 257 8428 5529 6518 3978 169 159 97 101 63
Police avec garantie de
75/100 SP2 8 236 25 069 56 278 69 551 83297 168 471 980 1074 1318
Police avec garantie de
75/100 SP 9374 52 764 44 184 679 — 111 589 465 7 —
Police avec garantie de
100/100 SP 2052 2080 — — — 24 23 — — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 52 839 1463 1475 — — 641 17 16 — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

16,82 15,99 15,24 13,90 14,65 0,83 0,75
Police avec garantie de
/100 16,71 15,89 15,15 13,84 14,58 0,82 0,74
Police avec garantie de
100/100 16,41 15,63 14,92 13,65 14,41 0,78 0,71
Police avec garantie de
75/75 SP 16,40 15,50 14,68 13,32 13,95 0,90 0,82
Police avec garantle de
75/100 SP 16,31 15,42 14,62 13,27 13,90 0,89 0,80
Police avec garantle de
100/100 SP 16,05 15,20 14,43 13,12 13,77 0,85 0,77
Police avec garantie de
75/75 SP2 20,42 18,87 17,48 15,50 15,87 1,55 1,39
Police avec garantie de
75/100 SP2 20,35 18,80 17,42 15,45 15,82 1,55 1,38
Police avec garantie de
75/100 SP 11,88 11,17 10,54 9,51 — 0,71 0,63
Police avec garantie de
100/100 SP 11,82 11,13 — — — 0,69 0,62

Police avec garantie de
75/100 SPP 12,13 11,34 10,63 — — 0,79 0,71
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de croissance modéré 6.54TE (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’'information
financiere (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables
Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
lincidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,84 2,83 2,84 2,86 2,85
Police avec garantie de 75/100 2,89 2,89 2,90 2,91 2,91
Police avec garantie de 100/100 3,05 3,05 3,06 3,09 3,07
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,24 2,24 2,25 2,28 2,26
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,30 2,30 2,30 2,32 2,31
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,46 2,47 2,47 2,48 2,46
Police avec garantie de 75/100 SP 1,78 1,77 1,77 1,77 —
Police avec garantie de 100/100 SP 1,92 1,91 — — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,16 1,18 1,17 — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 2,99 10,27 4,33 9,22 18,14

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable & I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de revenu modéré 6.55TE (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

1747 $ 2598 $
1747 2598
615 675
64 70
679 745

1068 $ 1853 §

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
28 974 32370
28 974 32370
28974 § 32370 §

—$ —$
28974 § 32370 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
32370 $ 32374 §
546 1415

(5010) (3272)
1068 1853
(3 396) @)

28974 $ 32370 §
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020

1068 $ 1853 $
(1 655) (1 488)
(92) (1110)
6 004 7 627
(861) (5 025)
4464 1857
546 1415
(5010) (3272)
(4 464) (1857)

— $ — 9
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Colt moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds d’actions canadiennes 3.37BST 2797 4 560
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 6,48 %
Brookfield Asset Management Inc. 6,45 %
La Banque Toronto-Dominion 592 %
Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada 4,88 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,40 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 884 1516
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds a revenu fixe 6.66TE 15 451 18 876
Les 5 principaux titres : % du total
Province de Québec, 5,75 %, 01-12-2036 2,44 %
Province de la Saskatchewan, 5,60 %, 05-09-2035 240 %
Province du Manitoba, 5,70 %, 05-03-2037 2,06 %
Province de I'Alberta, 3,90 %, 01-12-2033 1,91 %
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, 1,10 %, 15-12-2026 1,90 %
Actions mondiales 6.76TE 2133 3018
Les 5 principaux titres : % du total
Trésorerie et dépbts a court terme 574 %
Dollar Tree Inc. 2,67 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd., CAAE 2,59 %
E.ON SE 254 %
The Walt Disney Co. 254 %
Fonds Indice-actions américain 6.74G 469 1004
Les 5 principaux titres : % du total
Apple Inc. 6,71 %
Microsoft Corp. 6,12 %
Amazon.com Inc. 3,52 %
Tesla Inc. 2,09 %
Alphabet Inc., cat. A 2,08 %

Total des placements 21734 28 974
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75175

129 816 155 561 174 002 234 383 293 162 2 065 2400 2539 3144 4102
Police avec garantie de
75/100 836 314 1041 550 1202 105 1369 968 1643517 13195 15948 17 417 18 256 22 861
Police avec garantie de
100/100 15 051 17 952 26 882 25 866 27 455 234 271 384 341 378
Police avec garantie de
75175 SP1 69 189 62 906 62 261 58 838 105 875 1069 937 872 753 1406
Police avec garantie de
75/100 SP1 491 877 563 270 638 189 689 657 799 187 7 559 8352 8902 8797 10 578
Police avec garantie de
100/100 SP1 55921 53428 46 421 44 095 31240 846 781 639 556 409
Police avec garantie de
75/75 SP2 168 405 177 165 68 802 16 624 21563 3187 3166 1132 245 322
Police avec garantie de
75/100 SP2 35603 22 357 22 811 15909 105 367 674 400 376 234 1576
Police avec garantie de
75/75 SP — — 77 — — — — 1 — —
Police avec garantie de
75/100 SP 4576 2395 2419 — — 54 27 26 — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 7 603 7706 8 084 5717 — 91 88 86 55 —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

15,91 15,43 14,59 13,41 13,99 0,48 0,84
Police avec garantie de
/100 15,78 15,31 14,49 13,33 13,91 0,47 0,82
Police avec garantie de
100/100 15,52 15,09 14,30 13,17 13,77 0,43 0,79
Police avec garantie de
75/75 SP 15,45 14,90 14,01 12,80 13,28 0,55 0,89
Police avec garantle de
75/100 SP 15,37 14,83 13,95 12,75 13,24 0,54 0,88
Police avec garantle de
100/100 SP 15,12 14,61 13,77 12,61 13,11 0,51 0,84
Police avec garantie de
75/75 SP2 18,93 17,87 16,46 14,73 14,96 1,06 1,41
Police avec garantie de
75/100 SP2 18,93 17,87 16,46 14,73 14,96 1,06 1,41
Police avec garantie de
75/75 SP — — 10,59 — — — —
Police avec garantie de
75/100 SP 11,77 11,30 10,58 — — 0,47 0,72

Police avec garantie de
75/100 SPP 12,01 11,46 10,67 9,65 — 0,55 0,79
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de revenu modéré 6.55TE (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada
sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.



Fonds de revenu modéré 6.55TE

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS

Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.



Fonds de revenu modéré 6.55TE

Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,68 2,68 2,69 2,70 2,70
Police avec garantie de 75/100 2,74 2,74 2,74 2,76 2,76
Police avec garantie de 100/100 2,89 2,89 2,89 2,91 2,92
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,10 2,10 2,10 2,12 2,12
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,15 2,15 2,16 2,17 2,17
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,32 2,31 2,32 2,33 2,32
Police avec garantie de 75/75 SP — — 1,58 — —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,62 1,63 1,63 — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,05 1,05 1,05 1,05 —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 2,80 16,02 9,32 6,70 14,95

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable & I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds équilibré 6.56MF (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022



Fonds équilibré 6.56MF

(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de I'actif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a I’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

1096 $ 841 §

1096 841
230 212
25 24
255 236
841 $ 605 $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —5$
8713 7925
8713 7 925
8713 § 7925 §

—$ -3
8713 § 7925 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
7925 § 7988 $
642 27
(695) (695)
841 605
788 (63)
8713 $ 7925 §




Fonds équilibré 6.56MF

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020
841 $ 605 $
(498) (556)
(598) (285)

1130 1736
(822) (832)

53 668
642 27

(695) (695)

(53) (668)
— $ — 9




Fonds équilibré 6.56MF

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement
Fonds d’obligations 6.64MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme

Gouvernement du Canada, 0,50 %, 01-11-2023

Fiducie du Canada pour 'habitation no 1, taux variable, 15-09-2026
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051

Gouvernement du Canada, 1,00 %, 01-09-2026

Fonds de croissance canadien 6.75MF
Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

FINB Actions américaines grandes capitalisations Mackenzie*
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada

Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G
Les 5 principaux titres :
Shopify Inc. ($ CA)
Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion
Brookfield Asset Management Inc.
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Fonds d’actions internationales 3.01MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme
Seven & | Holdings Co. Ltd.
Compass Group PLC

Admiral Group PLC

Reckitt Benckiser Group PLC

Fonds américain valeur siire 6.68MF

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

*L'émetteur de ce titre et I'émetteur du fonds sont des sociétés liées.

% du total

9,07 %
3,78 %
3,74 %
2,98 %
2,70 %

% du total

7,02 %
6,85 %
4,75 %
3,97 %
3,90 %

% du total

7,94 %
7,69 %
7,03 %
4,49 %
4,38 %

% du total

10,27 %
4,13 %
4,02 %
4,00 %
3,99 %

% du total

5,84 %
5,37 %
4,65 %
4,37 %
4,37 %

Coiat moyen Juste valeur
2740 3448
1217 2378
423 788
492 784
296 791



Fonds équilibré 6.56MF

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds Indice-actions américain 6.74G
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Total des placements

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

% du total

%
%
%
%
%

Colt moyen

Juste valeur

203

5371

524

8713



Fonds équilibré 6.56MF

(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75/75

69 622 75535 92 509 112 341 88 731 1307 1284 1452 1567 1300
Police avec garantie de
/100 329 051 333 128 367 782 397 900 386 805 6136 5630 5742 5527 5645
Police avec garantie de
100/100 6 472 6 388 8 032 7167 6274 118 106 123 98 91
Police avec garantie de
75/75 SP 12 819 10 470 6195 11614 9 864 238 175 95 158 140
Police avec garantle de
75/100 SP 47 549 41992 37 146 37110 35400 879 699 568 502 500
Police avec garantie de
75/100 SP2 1463 1498 429 439 449 35 31 8 7 7

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part (3) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de

75175 18,77 17,00 15,69 13,95 14,65 1,77 1,31
Police avec garantie de

75/100 18,65 16,90 15,61 13,89 14,59 1,75 1,29
Police avec garantie de

100/100 18,31 16,62 15,37 13,70 14,42 1,69 1,25
Police avec garantie de

75/75 SP1 18,58 16,73 15,36 13,58 14,17 1,85 1,37
Police avec garantie de

75/100 SP1 18,48 16,65 15,30 13,63 14,13 1,83 1,35

Police avec garantie de
75/100 SP2 23,62 20,74 18,57 16,01 16,30 2,88 2,17



Fonds équilibré 6.56MF

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds équilibré 6.56MF (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada sur la Vie
(la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’'information
financiere (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables
Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.



Fonds équilibré 6.56MF

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.



Fonds équilibré 6.56MF

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 3,09 3,09 3,09 3,09 3,08
Police avec garantie de 75/100 3,14 3,15 3,14 3,15 3,14
Police avec garantie de 100/100 3,29 3,31 3,30 3,30 3,29
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,52 2,50 2,50 2,50 2,49
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,57 2,56 2,55 2,55 2,54

Ratio des frais de gestion non subventionnés (%)

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,52 2,53 2,52 2,52 2,51
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,57 2,59 2,57 2,57 2,56

Taux de rotation du portefeuille (%) ®

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 9,83 10,78 9,43 13,78 11,04

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les imp6ts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) La Compagnie a renoncé a une partie des frais liés aux polices avec garantie de série privilégiée 1 et de série privilégiée Partenaire. La Compagnie n’est pas tenue de continuer a renoncer
a ces frais, et elle peut mettre fin a cette renonciation en tout temps sans préavis.

(3) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de revenu équilibré 6.57MF (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de I'actif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a I’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

1294 $ 911 §

1294 911
272 210
32 25
304 235
990 $ 676 $

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —5$
12010 8 891
12010 8 891
12010 $ 8891 §

—$ -3
12010 $ 8891 $

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020

8891 $ 8268 $
3487 1276
(1358) (1329)
990 676
3119 623

12010 $ 8891 $
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020
990 $ 676 $
(573) (687)
(721) (224)

1909 2493

(3734) (2 205)

(2129) 53

3487 1276

(1 358) (1329)

2129 (53)

— $ — 9




Fonds de revenu équilibré 6.57MF

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement
Fonds d’obligations 6.64MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme

Gouvernement du Canada, 0,50 %, 01-11-2023

Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-09-2026
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051

Gouvernement du Canada, 1,00 %, 01-09-2026

Fonds de croissance canadien 6.75MF
Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

FINB Actions américaines grandes capitalisations Mackenzie*
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada

Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G
Les 5 principaux titres :
Shopify Inc. ($ CA)
Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion
Brookfield Asset Management Inc.
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Fonds d’actions internationales 3.01MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme
Seven & | Holdings Co. Ltd.
Compass Group PLC

Admiral Group PLC

Reckitt Benckiser Group PLC

Fonds américain valeur siire 6.68MF

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

*L'émetteur de ce titre et I'émetteur du fonds sont des sociétés liées.

% du total

9,07 %
3,78 %
3,74 %
2,98 %
2,70 %

% du total

7,02 %
6,85 %
4,75 %
3,97 %
3,90 %

% du total

7,94 %
7,69 %
7,03 %
4,49 %
4,38 %

% du total

10,27 %
4,13 %
4,02 %
4,00 %
3,99 %

% du total

5,84 %
537 %
4,65 %
4,37 %
4,37 %

Colt moyen

Juste valeur

4699

1858

635

751

504

5 364

3003

997

993

993



Fonds de revenu équilibré 6.57MF

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds Indice-actions américain 6.74G
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Total des placements

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

% du total

%
%
%
%
%

Colt moyen

Juste valeur

359

8 806

660

12 010
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75175

68 069 67 638 73275 73998 87 872 1253 1140 1140 1029 1277
Police avec garantie de
75/100 334 556 332831 344 240 397 525 386 135 6130 5588 5335 5509 5598
Police avec garantie de
100/100 991 2 565 5796 6 654 11573 18 42 88 91 166
Police avec garantie de
75175 SP1 19 966 10 930 3384 2119 12 845 361 180 51 29 179
Police avec garantie de
75/100 SP1 230 825 110 244 104 483 103 940 94 895 4155 1808 1572 1390 1320
Police avec garantie de
100/100 SP1 2539 5704 2952 1681 1718 45 92 44 22 24
Police avec garantie de
75/100 SP2 55 — — — — 1 — — — —
Police avec garantie de
75/75 SP 104 — — — — 1 — — — —
Police avec garantie de
75/100 SP 597 600 604 — — 8 7 7 — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 2844 2868 2892 — — 38 34 31 — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

18,41 16,86 15,56 13,90 14,54 1,55 1,30
Police avec garantie de
/100 18,32 16,79 15,50 13,86 14,50 1,53 1,29
Police avec garantie de
100/100 17,97 16,49 15,25 13,66 14,31 1,48 1,24
Police avec garantie de
75/75 SP 18,10 16,48 15,11 13,43 13,95 1,62 1,37
Police avec garantle de
75/100 SP 18,00 16,40 15,05 13,38 13,91 1,60 1,35
Police avec garantle de
100/100 SP 17,71 16,16 14,86 13,23 13,78 1,55 1,30
Police avec garantie de
75/100 SP2 22,69 — — — — 2,51 —
Police avec garantie de
75/75 SP 13,04 — — — — 1,25 —
Police avec garantie de
75/100 SP 13,01 11,78 10,75 — — 1,23 1,03

Police avec garantie de
75/100 SPP 13,27 11,96 10,85 — — 1,31 1,11
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de revenu équilibré 6.57MF (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada
sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’'information
financiere (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables
Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.



Fonds de revenu équilibré 6.57MF

Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,95 2,97 2,96 2,97 2,96
Police avec garantie de 75/100 3,00 3,01 3,01 3,02 3,01
Police avec garantie de 100/100 3,19 3,19 3,18 3,19 3,18
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,37 2,35 2,36 2,41 2,35
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,42 2,41 2,41 2,42 2,41
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,61 2,58 2,58 2,59 2,58
Police avec garantie de 75/75 SP 1,84 — — — —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,87 1,88 1,87 — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,32 1,30 1,29 — —

Ratio des frais de gestion non subventionnés (%)

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,37 2,38 2,38 2,43 2,37
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,42 2,44 2,43 2,44 2,43
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,61 2,61 2,60 2,61 2,60
Police avec garantie de 75/100 SPP — 1,33 1,31 — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ©®

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 17,68 26,60 6,01 13,37 12,33

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n'a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de I'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) La Compagnie a renoncé a une partie des frais liés aux polices avec garantie de série privilégiée 1 et de série privilégiée Partenaire. La Compagnie n’est pas tenue de continuer a renoncer
a ces frais, et elle peut mettre fin a cette renonciation en tout temps sans préavis.

(3) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de croissance modéré 6.58MF (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Etat du résultat global

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

986 $ 1052 $
986 1052
254 236
29 27
283 263
703 $ 789 §

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
10 584 10 275
10 584 10 275
10 584 $ 10275 $

—$ —$
10584 $ 10275 $

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
10275 $ 9930 $
538 444
(932) (888)
703 789
309 345
10584 $ 10 275 $




Fonds de croissance modéré 6.58MF

(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020
703 $ 789 $
(630) @71)
(356) (581)

1713 1790

(1036) (1083)
394 444
538 444
(932) (888)
(394) (444)

— $ — 9




Fonds de croissance modéré 6.58MF

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement
Fonds d’obligations 6.64MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme

Gouvernement du Canada, 0,50 %, 01-11-2023

Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-09-2026
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051

Gouvernement du Canada, 1,00 %, 01-09-2026

Fonds de croissance canadien 6.75MF
Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

FINB Actions américaines grandes capitalisations Mackenzie*
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada

Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G
Les 5 principaux titres :
Shopify Inc. ($ CA)
Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion
Brookfield Asset Management Inc.
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Fonds d’actions internationales 3.01MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme
Seven & | Holdings Co. Ltd.
Compass Group PLC

Admiral Group PLC

Reckitt Benckiser Group PLC

Fonds américain valeur siire 6.68MF

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

*L'émetteur de ce titre et I'émetteur du fonds sont des sociétés liées.

% du total

9,07 %
3,78 %
3,74 %
2,98 %
2,70 %

% du total

7,02 %
6,85 %
4,75 %
3,97 %
3,90 %

% du total

7,94 %
7,69 %
7,03 %
4,49 %
4,38 %

% du total

10,27 %
4,13 %
4,02 %
4,00 %
3,99 %

% du total

5,84 %
537 %
4,65 %
4,37 %
4,37 %

Colt moyen

Juste valeur

4692

1189

407

463

294

5795

2162

716

712

721



Fonds de croissance modéré 6.58MF

Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds Indice-actions américain 6.74G
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Total des placements

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

% du total

%
%
%
%
%

Colt moyen

Juste valeur

211

7 256

478

10 584



Fonds de croissance modéré 6.58MF

(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75/75

66 119 69 863 77 811 68 092 64 277 1142 1131 1164 920 902
Police avec garantie de
75/100 369 162 390 901 406 645 396 412 396 614 6 338 6294 6 051 5334 5543
Police avec garantie de
100/100 5557 8 747 9600 10 425 10 470 94 138 141 138 145
Police avec garantie de
75/75 SP1 2341 850 7 696 7538 61596 40 13 111 98 823
Police avec garantie de
75/100 SP1 145 699 145 486 147 079 155110 148 291 2444 2277 2113 2003 1976
Police avec garantie de
100/100 SP1 10 134 10 134 10 992 9665 9680 167 156 156 124 128
Police avec garantie de
75/75 SP2 — — — 17 955 6 896 — — — 270 104
Police avec garantie de
75/100 SP2 2 369 2419 2471 2522 2576 50 46 42 38 39
Police avec garantie de
75/100 SP 3699 4237 — — — 47 50 — — —
Police avec garantie de
75/100 SPP 20 295 14 240 13 991 6136 — 262 170 152 59 —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

17,27 16,19 14,96 13,562 14,03 1,08 1,23
Police avec garantie de
/100 17,17 16,10 14,88 13,46 13,97 1,07 1,22
Police avec garantie de
100/100 16,85 15,83 14,65 13,27 13,80 1,02 1,18
Police avec garantie de
75/75 SP 16,86 15,71 14,43 12,96 13,37 1,15 1,28
Police avec garantle de
75/100 SP 16,78 15,64 14,37 12,91 13,33 1,14 1,27
Police avec garantle de
100/100 SP 16,51 15,42 14,18 12,77 13,20 1,09 1,24
Police avec garantie de
75/75 SP2 — — — 15,03 15,15 — —
Police avec garantie de
75/100 SP2 20,91 19,05 17,10 15,03 15,15 1,86 1,95
Police avec garantie de
75/100 SP 12,66 11,74 — — — 0,92 1,01

Police avec garantie de
75/100 SPP 12,93 11,92 10,83 9,62 — 1,01 1,09



Fonds de croissance modéré 6.58MF

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de croissance modéré 6.58MF (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board ('« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.



Fonds de croissance modéré 6.58MF

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,85 2,85 2,84 2,86 2,85
Police avec garantie de 75/100 2,91 2,90 2,90 2,92 2,91
Police avec garantie de 100/100 3,07 3,06 3,06 3,08 3,06
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,25 2,23 2,23 2,27 2,23
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,32 2,29 2,28 2,30 2,29
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,48 2,46 2,45 2,47 2,45
Police avec garantie de 75/100 SP 1,79 1,79 — — —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,20 1,17 1,17 1,17 —

Ratio des frais de gestion non subventionnés (%)

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,25 2,26 2,25 2,29 2,25
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,32 2,32 2,30 2,32 2,31
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,48 2,49 2,47 2,49 2,47
Police avec garantie de 75/100 SPP — 1,20 1,19 1,19 —

Taux de rotation du portefeuille (%) ©®

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 9,82 11,06 11,41 17,57 8,77

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impéts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable & I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de l'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) La Compagnie a renoncé a une partie des frais liés aux polices avec garantie de série privilégiée 1 et de série privilégiée Partenaire. La Compagnie n’est pas tenue de continuer a renoncer
a ces frais, et elle peut mettre fin a cette renonciation en tout temps sans préavis.

(3) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de revenu modéré 6.59MF (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de I'actif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a I’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

1028 $ 1144 §

1028 1144
284 229
34 27
318 256
710 $ 888 §

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —5$
14 696 13 975
14 696 13 975
14 696 $ 13975 $

—$ -3
14 696 $ 13975 $

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020

13975 § 11582 §
2232 2642
(2221) (1137)
710 888
721 2393

14 696 $ 13975 $
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020

710 $ 888 $
(727) (581)
(301) (563)
3082 3522
(2 775) @771)
(11) (1505)
2232 2642
(2 221) (1137)
11 1505

— $ — 9
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement
Fonds d’obligations 6.64MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme

Gouvernement du Canada, 0,50 %, 01-11-2023

Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, taux variable, 15-09-2026
Province de Québec, 3,10 %, 01-12-2051

Gouvernement du Canada, 1,00 %, 01-09-2026

Fonds de croissance canadien 6.75MF
Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

FINB Actions américaines grandes capitalisations Mackenzie*
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Compagnie des chemins de fer nationaux du Canada

Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G
Les 5 principaux titres :
Shopify Inc. ($ CA)
Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion
Brookfield Asset Management Inc.
La Banque de Nouvelle-Ecosse

Fonds d’actions internationales 3.01MF
Les 5 principaux titres :

Trésorerie et dépbts a court terme
Seven & | Holdings Co. Ltd.
Compass Group PLC

Admiral Group PLC

Reckitt Benckiser Group PLC

Fonds américain valeur siire 6.68MF

Les 5 principaux titres :

Microsoft Corp.

Accenture PLC, cat. A
Keysight Technologies Inc.
Aon Corp.

Danaher Corp.

*L'émetteur de ce titre et I'émetteur du fonds sont des sociétés liées.

% du total

9,07 %
3,78 %
3,74 %
2,98 %
2,70 %

% du total

7,02 %
6,85 %
4,75 %
3,97 %
3,90 %

% du total

7,94 %
7,69 %
7,03 %
4,49 %
4,38 %

% du total

10,27 %
4,13 %
4,02 %
4,00 %
3,99 %

% du total

5,84 %
537 %
4,65 %
4,37 %
4,37 %

Colt moyen

Juste valeur

85632

1461

505

584

414

9 564

2316

769

769

768
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds Indice-actions américain 6.74G
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

Total des placements

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

% du total

%
%
%
%
%

Colt moyen

Juste valeur

296

11792

510

14 696
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75175

65 182 70 441 71252 63 533 53 880 1072 1112 1034 843 736
Police avec garantie de
75/100 402 438 433671 430 886 444 840 415728 6 575 6 807 6 220 5874 5653
Police avec garantie de
100/100 8 401 11344 11 378 13 568 8747 135 176 162 177 118
Police avec garantie de
75175 SP1 20 590 15 487 15109 4396 3124 327 235 209 55 40
Police avec garantie de
75/100 SP1 266 278 205 588 153 866 158 768 163 856 4209 3103 2123 1991 2103
Police avec garantie de
100/100 SP1 7 338 5262 6 368 3574 4741 114 78 87 44 60
Police avec garantie de
75175 SP2 25422 29732 15552 13 462 10 517 493 539 252 194 152
Police avec garantie de
75/100 SP2 78 984 105 150 91127 92 523 602 1533 1908 1479 1337 9
Police avec garantie de
75/75 SP 236 — — — — 3 — — — —
Police avec garantie de
75/100 SP 18 969 1435 1448 — — 235 17 16 — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

16,44 15,79 14,51 13,26 13,65 0,65 1,28
Police avec garantie de
/100 16,34 15,70 14,44 13,20 13,60 0,64 1,26
Police avec garantie de
100/100 16,03 15,43 14,21 13,02 13,43 0,60 1,22
Police avec garantie de
75/75 SP 15,89 15,17 13,85 12,59 12,88 0,72 1,32
Police avec garantle de
75/100 SP 15,81 15,09 13,80 12,54 12,84 0,72 1,29
Police avec garantle de
100/100 SP 15,55 14,88 13,62 12,40 12,71 0,67 1,26
Police avec garantie de
75/75 SP2 19,41 18,14 16,23 14,45 14,47 1,27 1,91
Police avec garantie de
75/100 SP2 19,41 18,14 16,23 14,45 14,47 1,27 1,91
Police avec garantie de
75/75 SP 12,42 — — — — 0,63 —

Police avec garantie de
75/100 SP 12,39 11,77 10,71 — — 0,62 1,06
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de revenu modéré 6.59MF (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada
sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’'information
financiere (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables
Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de cléture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.



Fonds de revenu modéré 6.59MF

Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,69 2,69 2,70 2,71 2,70
Police avec garantie de 75/100 2,74 2,75 2,75 2,76 2,76
Police avec garantie de 100/100 2,91 2,90 2,91 2,92 2,91
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,09 2,07 2,08 2,08 2,08
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,15 2,13 2,13 2,14 2,14
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,32 2,30 2,30 2,32 2,31
Police avec garantie de 75/75 SP 1,57 — — — —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,61 1,63 1,63 — —

Ratio des frais de gestion non subventionnés (%)

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,09 2,10 2,10 2,10 2,10
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,15 2,16 2,15 2,16 2,16
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,32 2,33 2,32 2,34 2,33

Taux de rotation du portefeuille (%) ©®

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 18,38 30,14 14,23 23,65 19,10

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impots, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable & I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n’a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de l'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) La Compagnie a renoncé a une partie des frais liés aux polices avec garantie de série privilégiée 1 et de série privilégiée Partenaire. La Compagnie n’est pas tenue de continuer a renoncer
a ces frais, et elle peut mettre fin a cette renonciation en tout temps sans préavis.

(3) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de revenu équilibré 6.60F (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


http://www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de Iactif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a ’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

4480 $ 3708 $
4480 3708
1019 937
101 90
1120 1027
3360 $ 2681 §

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —$
41 297 38 929
41 297 38 929
41297 § 38929 §

—$ —$
41297 § 38929 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020
38929 § 36299 §
2567 2757
(3 559) (2 808)
3 360 2681
2368 2630
41297 $ 38929 §
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020
3360 $ 2681 $
(2 249) (2 256)
(2 231) (1452)
4558 7 388
(2 446) (6 310)
992 51
2 567 2757
(3 559) (2 808)
(992) (51)
— $ — 9
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Coit moyen Juste valeur

Parts de fonds de placement

Fonds de fiducie d’obligations canadiennes 6.01F 14 900 18 638
Les 5 principaux titres : % du total
Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, 2,15 %, 15-12-2031, 144A 2,20 %
Gouvernement du Canada, 0,50 %, 01-12-2030 1,44 %
Province de I'Ontario, 2,70 %, 02-06-2029 1,32 %
Province de Québec, 5,00 %, 01-12-2041 1,31 %
Province de I'Ontario, 5,85 %, 08-03-2033 1,24 %
Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G 1808 3405
Les 5 principaux titres : % du total
Shopify Inc. ($ CA) 7,94 %
Banque Royale du Canada 7,69 %
La Banque Toronto-Dominion 7,03 %
Brookfield Asset Management Inc. 4,49 %
La Banque de Nouvelle-Ecosse 4,38 %
Fonds Actions canadiennes — Approche systématique 6.15F 5122 10 227
Les 5 principaux titres : % du total
Banque Royale du Canada 9,62 %
La Banque Toronto-Dominion 6,35 %
Brookfield Asset Management Inc. 6,34 %
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée 4,96 %
Constellation Software Inc. 4,35 %
Fonds d’actions internationales Sélect 6.02F 1913 3393
Les 5 principaux titres : % du total
Fiducie de placement Fidelity Marché monétaire E.-U. 4,13 %
Nestlé SA 3,06 %
Roche Holding AG Genusscheine 3,00 %
Contrat a terme standardisé sur 'indice Mini MSCI EAFE,
18-03-2022 2,43 %
AstraZeneca PLC 201 %
Fonds Indice-actions américain 6.74G 788 2 257
Les 5 principaux titres : % du total
Apple Inc. 6,71 %
Microsoft Corp. 6,12 %
Amazon.com Inc. 3,52 %
Tesla Inc. 2,09 %

Alphabet Inc., cat. A 2,08 %
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds de base américain a grande capitalisation 6.03F
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Alphabet Inc., cat. C
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Total des placements

8,04
7,56
4,67
4,21
2,50

% du total

%
%
%
%
%

Coit moyen Juste valeur
1180 3377
25711 41 297
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre

Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de
75175 159 258 159 497 150 245 150 597 180 309 3056 2821 2472 2192 2747
Police avec garantie de
75/100 1397 281 1485787 1588 740 1744 396 1 886 466 26 708 26 192 26 074 25333 28 692
Police avec garantie de
100/100 6722 6 904 5989 5902 5319 126 119 97 84 80
Police avec garantie de
75175 SP1 101 041 79 898 57 331 33535 30 942 1880 1363 905 465 447
Police avec garantie de
75/100 SP1 424 250 427 401 391138 319580 358 977 7 854 7 255 6 146 4419 5169
Police avec garantie de
100/100 SP1 9 507 9 567 10 072 8469 8117 173 160 156 116 116
Police avec garantie de
75/100 SP2 17 594 20 577 20 113 7177 7212 41 430 380 117 119
Police avec garantie de
75/75 SP 1347 1607 1567 — — 17 19 17 — —
Police avec garantie de
75/100 SP 20 540 2310 1959 — — 264 27 21 — —
Police avec garantie de
75/75 SPP — — 2812 2840 — — — 31 27 —
Police avec garantie de
75/100 SPP 61675 45723 — — — 808 543 — — —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

19,19 17,69 16,46 14,56 15,24 1,50 1,23
Police avec garantie de
/100 19,11 17,63 16,41 14,52 15,21 1,48 1,22
Police avec garantie de
100/100 18,73 17,30 16,13 14,30 15,00 1,43 1,17
Police avec garantie de
75/75 SP 18,61 17,06 15,78 13,88 14,44 1,55 1,28
Police avec garantle de
75/100 SP 18,51 16,98 15,71 13,83 14,40 1,53 1,27
Police avec garantle de
100/100 SP 18,23 16,74 15,52 13,68 14,27 1,49 1,22
Police avec garantie de
75/100 SP2 23,36 20,90 18,89 16,23 16,49 2,46 2,01
Police avec garantie de
75/75 SP 12,86 11,73 10,79 — — 1,13 0,94
Police avec garantie de
75/100 SP 12,84 11,71 10,78 — — 1,13 0,93
Police avec garantie de
75/75 SPP — — 10,89 9,47 — — —

Police avec garantie de
75/100 SPP 13,10 11,88 — — — 1,22 1,00
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de revenu équilibré 6.60F (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada sur
la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financiers productifs d’intéréts
détenus par les fonds sous-jacents fluctue en raison des variations des taux d’intérét en vigueur sur le
marché.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie a un instrument financier ne respecte pas une
obligation ou un engagement pris envers le Fonds. Le Fonds n’a aucune exposition directe au risque
de crédit. La plus forte concentration indirecte de risque de crédit découle des titres de créance, tels
que les obligations, détenus par les fonds sousjacents. La juste valeur des titres de créance tient
compte de la solvabilité de I'émetteur de ces titres. La valeur comptable des placements dans des
titres de créance représente le risque de crédit maximal au 31 décembre 2021.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)

f)

9)

Autre risque de prix

L'autre risque de prix est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue en raison des
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérét, du risque de
change ou du risque de crédit), que ces variations soient causées par des facteurs propres a un
placement particulier ou a son émetteur, ou par des facteurs ayant une incidence sur tous les
instruments financiers négociés sur un marché ou dans un secteur du marché. Tous les titres
comportent un risque de perte en capital. Pour les instruments détenus par le Fonds, le risque
maximal de perte équivaut a leur juste valeur. Le gestionnaire du Fonds atténue ce risque au moyen
d’'une sélection minutieuse de fonds sous-jacents conformes a la stratégie de placement.

Classement de la juste valeur

Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la valeur
liquidative de cléture par part du fonds sous-jacent. Cette évaluation est considérée comme un
classement dans le niveau 2.
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Informations supplémentaires (non audité)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Ratio des frais de gestion (%) "

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017
Police avec garantie de 75/75 2,98 2,97 2,93 2,94 2,93
Police avec garantie de 75/100 3,04 3,03 2,98 3,00 2,99
Police avec garantie de 100/100 3,19 3,18 3,13 3,15 3,16
Police avec garantie de 75/75 SP1 2,41 2,40 2,36 2,37 2,36
Police avec garantie de 75/100 SP1 2,47 2,46 2,41 2,43 2,42
Police avec garantie de 100/100 SP1 2,63 2,62 2,58 2,59 2,56
Police avec garantie de 75/75 SP 1,88 1,88 1,83 — —
Police avec garantie de 75/100 SP 1,92 1,93 1,88 — —
Police avec garantie de 75/75 SPP — — 1,26 1,26 —
Police avec garantie de 75/100 SPP 1,36 1,35 — — —

Taux de rotation du portefeuille (%) ¥

Pour les exercices clos les 31 décembre 2021 2020 2019 2018 2017

Taux de rotation du portefeuille 6,10 17,24 8,47 4,04 8,31

(1) Le ratio des frais de gestion correspond a la somme de tous les frais, de toutes les charges, de tous les impdts, de toutes les taxes et de toutes les autres dépenses engagés durant
I'exercice, divisée par la valeur liquidative quotidienne moyenne du fonds distinct imputable a I'option de frais retenue. Tous les ratios sont présentés sur une base annuelle. Si un fonds ou
I'option de frais retenue n'a pas été en vigueur pendant au moins douze mois, les ratios sont annualisés. Le ratio des frais de gestion n’est calculé que pour les clients des solutions de
gestion du patrimoine au sein de l'unité Client individuel. Aucun ratio des frais de gestion n’est calculé pour la police avec garantie, série privilégiée 2, puisque ces frais sont imputés
directement au titulaire de contrat.

(2) Les taux de rotation des titres en portefeuille présentés dans les états financiers reflétent les propositions comprises a la rubrique 12.3a)iii) de la ligne directrice LD2 concernant les contrats
individuels a capital variable relatifs aux fonds distincts, publiée par I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc. (ACCAP). Les taux de rotation des titres en
portefeuille rendent compte du niveau d’activité relatif aux achats et aux ventes de titres du portefeuille au cours de I'exercice. Un taux de rotation de 100 % signifie que le Fonds achéte et
vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de I'exercice.
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Rapport de I'auditeur indépendant
Aux titulaires de contrats du Fonds de croissance modéré 6.61F (le « Fonds »)

Opinion

Nous avons effectué I’'audit des états financiers du Fonds, qui comprennent les états de la situation
financiére aux 31 décembre 2021 et 2020, et les états du résultat global et des variations de I'actif net
attribuable aux titulaires de contrats et les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces
dates, ainsi que les notes annexes, y compris le résumé des principales méthodes comptables (appelés
collectivement les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele
de la situation financiére du Fonds aux 31 décembre 2021 et 2020, ainsi que de sa performance financiére
et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément aux Normes internationales
d’information financiére (IFRS) et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues (NAGR) du
Canada. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles. Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des
états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers
conformément aux IFRS et aux exigences de la partie XII de la Ligne directrice LD2 de I’Association
canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc., ainsi que du contréle interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité du Fonds
a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de
I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a
I'intention de liquider le Fonds ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a
elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére du
Fonds.


www.deloitte.ca

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont
exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre a ce qu’elles, individuellement ou collectivement, puissent influer sur les décisions économiques
gue les utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux NAGR du Canada, nous exercons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant
d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne.

e Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne du Fonds.

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére.

e Nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de |'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer |'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation.

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris
les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’'étendue et le calendrier prévus des
travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

/s/ Deloitte S.E.N.C.R.L./s.r.l.
Comptables professionnels agréés

Winnipeg (Manitoba)
Le 17 mars 2022
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(en milliers de $ canadiens)

Gestionnaire de fonds : Groupe de solutions de portefeuille, une division de Gestion de placements Canada

Vie Itée

Etat de la situation financiére

Etat du résultat global

Actif

Trésorerie et les dépdts a court
terme

Revenu de placement a recevoir
et couru

Montant & recevoir de La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a recevoir des courtiers
Montant a recevoir de tiers
Placements

Parts de fonds de placement
(note 3)

Total des placements

Total de I'actif

Passif
Découverts

Montant a payer a La
Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie (note 8)

Montant a payer aux courtiers
Montant a payer a des tiers
Total du passif, a I’exclusion

de I’actif net attribuable aux
titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

Pour I'exercice clos le

Produits

Profit net (perte nette) sur
placements

Produits (pertes) divers
Total des produits

Charges
Frais de gestion (note 8)
Autres

Total des charges

Augmentation (diminution)
nette de I'actif net lié aux
activités attribuable aux
titulaires de contrats

31 décembre
2021

31 décembre
2020

2482 § 2854 §
2482 2 854
715 717
86 88
801 805

1681 $ 2049 §

Etat des variations de I’actif net attribuable aux

titulaires de contrats

—$ —5$
28 462 28 845
28 462 28 845
28 462 $ 28845 §

—$ -3
28 462 $ 28845 §

Pour I'exercice clos le

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, au début
de I’exercice

Dépéts des titulaires de
contrats

Retraits des titulaires de
contrats

Augmentation (diminution) de
I'actif net lié aux activités
attribuable aux titulaires de
contrats

Variation de I'actif net attribuable
aux titulaires de contrats

Actif net attribuable aux
titulaires de contrats, a la fin
de I’exercice

31 décembre

31 décembre

2021 2020

28845 $ 30003 $
1317 332
(3381) (3 539)
1681 2049
(383) (1 158)

28 462 $ 28 845 $
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(en milliers de $ canadiens)

Tableau des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités suivantes

Activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats
Ajustements
(Profits) pertes réalisés
(Profits) pertes latents
Produit brut de la cession d’actifs
Paiements bruts pour achats d’actifs

Activités de financement
Dépébts des titulaires de contrats
Retraits des titulaires de contrats

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie, des dépéts a court terme et des
découverts

Trésorerie, dép6ts a court terme et découverts, au début de I’exercice

Trésorerie, dépots a court terme et découverts, a la fin de I'exercice

2021 2020

1681 $ 2049 $
(1571) (1772)
(911) (1082)
4550 7717
(1 685) (3 705)
2064 3207
1317 332
(3 381) (3 539)
(2 064) (3 207)

— $ — 9
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement
Fonds de fiducie d’obligations canadiennes 6.01F
Les 5 principaux titres :

Fiducie du Canada pour I'habitation no 1, 2,15 %, 15-12-2031, 144A

Gouvernement du Canada, 0,50 %, 01-12-2030
Province de I'Ontario, 2,70 %, 02-06-2029
Province de Québec, 5,00 %, 01-12-2041
Province de I'Ontario, 5,85 %, 08-03-2033

Fonds Indice-actions grande capitalisation canadien 6.73G

Les 5 principaux titres :
Shopify Inc. ($ CA)
Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion
Brookfield Asset Management Inc.

La Banque de Nouvelle-Ecosse

Fonds Actions canadiennes — Approche systématique 6.15F

Les 5 principaux titres :

Banque Royale du Canada

La Banque Toronto-Dominion

Brookfield Asset Management Inc.
Chemin de fer Canadien Pacifique Limitée
Constellation Software Inc.

Fonds d’actions internationales Sélect 6.02F

Les 5 principaux titres :

Fiducie de placement Fidelity Marché monétaire E.-U.

Nestlé SA
Roche Holding AG Genusscheine

Contrat a terme standardisé sur I'indice Mini MSCI EAFE,

18-03-2022
AstraZeneca PLC

Fonds Indice-actions américain 6.74G

Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Alphabet Inc., cat. A

% du total

2,20
1,44
1,32
1,31
1,24

7,94
7,69
7,03
4,49
4,38

9,62
6,35
6,34
4,96
4,35

4,13
3,06
3,00

2,43
2,01

6,71
6,12
3,52
2,09
2,08

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%
%
%

% du total

%
%
%

%
%

% du total

%
%
%
%
%

Colt moyen

Juste valeur

12915

1106

3283

1236

583

15702

1918

5760

1911

1270
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Tableau des placements
(en milliers de $ canadiens)

Au 31 décembre 2021

Parts de fonds de placement (suite)
Fonds de base américain a grande capitalisation 6.03F
Les 5 principaux titres :

Apple Inc.

Microsoft Corp.
Alphabet Inc., cat. C
Amazon.com Inc.
Tesla Inc.

Total des placements

8,04
7,56
4,67
4,21
2,50

% du total

%
%
%
%
%

Colt moyen

Juste valeur

859

19 982

1901

28 462
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(en $ canadiens, sauf les nombres de parts en circulation)

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le Fonds et ont pour objet d’aider les utilisateurs des états financiers a
comprendre la performance financiere du Fonds.

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par catégorie

Pour les exercices clos les 31 décembre
Nombre de parts en circulation Valeur liquidative (en $ milliers)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017

Police avec garantie de
75175

102 688 97 511 125 828 121 379 129 991 1812 1625 1953 1690 1884
Police avec garantie de
75/100 998 256 1127 023 1215333 1256 232 1146 900 17 522 18 684 18 781 17 422 16 566
Police avec garantie de
100/100 25053 21679 13414 15123 7732 432 354 204 207 111
Police avec garantie de
75175 SP1 31914 18 356 17 581 19 255 19 797 544 294 261 255 271
Police avec garantie de
75/100 SP1 459 504 474 840 573923 564 486 452 658 7798 7 567 8476 7438 6176
Police avec garantie de
100/100 SP1 1247 2755 4536 2 850 2908 21 43 66 37 39
Police avec garantie de
75/100 SP2 429 3262 3506 12 881 16 396 9 64 62 199 256
Police avec garantie de
75/75 SP 236 — — — — 3 — — — —
Police avec garantie de
75/100 SP 5803 6 744 7 358 7 844 — 73 79 79 75 —
Police avec garantie de
75/100 SPP 19 445 11441 11170 6171 — 248 135 121 59 —

Actif net attribuable aux titulaires de contrats, par part (note 7)

Pour les exercices clos les 31 décembre
Valeur liquidative par part ($) Augmentation (diminution) par part ($)
2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020

Police avec garantie de
75/75

17,65 16,66 15,52 13,92 14,50 0,99 1,14
Police avec garantie de
/100 17,55 16,58 15,45 13,87 14,44 0,97 1,13
Police avec garantie de
100/100 17,24 16,31 15,23 13,69 14,29 0,93 1,08
Police avec garantie de
75/75 SP 17,06 16,01 14,83 13,23 13,69 1,05 1,18
Police avec garantle de
75/100 SP 16,97 15,94 14,77 13,18 13,64 1,03 1,17
Police avec garantle de
100/100 SP 16,70 15,71 14,58 13,03 13,51 0,99 1,13
Police avec garantie de
75/100 SP2 21,41 19,62 17,75 15,46 15,62 1,79 1,87
Police avec garantie de
75/75 SP 12,50 — — — — 0,83 —
Police avec garantie de
75/100 SP 12,48 11,66 10,74 9,53 — 0,82 0,92

Police avec garantie de
75/100 SPP 12,74 11,83 10,84 9,56 — 0,91 0,99
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

1. LE FONDS

Le Fonds de croissance modéré 6.61F (le « Fonds ») est offert par La Compagnie d’Assurance du Canada
sur la Vie (la Canada Vie ou la Compagnie).

La Compagnie est I'émetteur unique des contrats d’assurance en vertu desquels les placements sont
effectués dans le Fonds. Les actifs du Fonds appartiennent a la Compagnie et sont distincts des autres
actifs de la Compagnie. Le Fonds ne constitue pas une entité juridique distincte. Le Fonds investit dans un
portefeuille d’actifs afin de générer des rendements sous forme de revenu de placement et de plus-value en
capital pour les titulaires de contrats, qui sont les bénéficiaires finaux du Fonds. Les activités de placement
du Fonds sont supervisées par la Compagnie.

La Compagnie est une filiale en propriété exclusive de Great-West Lifeco Inc. (Lifeco), une société cotée en
Bourse constituée en société par actions et domiciliée au Canada. Lifeco est membre du groupe de
sociétés de Power Corporation du Canada (Power Corporation) et est une filiale de Power Corporation.

Le siége social du Fonds est situé au 100 Osborne Street North, Winnipeg (Manitoba) R3C 1V3, Canada.

La publication des états financiers du Fonds au 31 décembre 2021 et pour I'exercice clos a cette date a été
approuvée par la Compagnie le 17 mars 2022.

2. RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les états financiers du Fonds ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére (les « normes IFRS »), telles qu’elles sont publiées par I'International Accounting Standards
Board (I'« IASB »). Des méthodes comptables uniformes ont été appliquées dans la préparation des états
financiers du Fonds. Ces méthodes comptables sont fondées sur les normes IFRS et sur les interprétations
de I'IFRS Interpretations Committee (I'« IFRIC ») publiées et en vigueur au 31 décembre 2021. Les états
financiers du Fonds ont également été préparés en conformité avec les exigences de la partie Xll de la
Ligne directrice LD2 de I'’Association canadienne des compagnies d’assurances de personnes inc.

a) Changements de méthodes comptables

Le Fonds a adopté les modifications apportées aux normes IFRS intitulées Réforme des taux
d’intérét de référence, phase 2, qui visent IFRS 9, Instruments financiers, et IFRS 7, Instruments
financiers : Informations a fournir, avec prise d’effet le 1er janvier 2021. L’adoption de ces
modifications n’a pas eu d’incidence importante sur les états financiers du Fonds.

b) Utilisation d’estimations et d’hypothéses et jugements comptables importants

La préparation des états financiers du Fonds conformément aux Normes IFRS exige de la direction
gu’elle fasse des estimations, porte des jugements et formule des hypothéses ayant une incidence
sur les montants présentés au titre de I'actif et du passif a la date de clbéture, ainsi que sur les
montants présentés au titre des produits et des charges pendant la période de présentation de
linformation financiére. L'évaluation des placements est la principale composante des états
financiers faisant I'objet d’estimations. Bien que ces jugements et hypothéses comportent un degré
de variabilité intrinséque, le Fonds est d’avis que les montants présentés sont raisonnables.
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Notes annexes
(en milliers de $ canadiens)

2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

Lorsque la juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers comptabilisée dans I'état de la
situation financiére ne peut étre calculée d’aprés les données des marchés actifs, la juste valeur est
déterminée au moyen de diverses techniques d’évaluation qui comprennent l'utilisation de modéles
d’évaluation. Les données utilisées dans ces modéles proviennent de marchés observables, dans
la mesure du possible, mais lorsque de telles données ne sont pas disponibles, une estimation doit
étre effectuée pour déterminer la juste valeur. Les estimations tiennent compte de la liquidité ainsi
que des données utilisées dans les modéles liées a des facteurs comme le risque de crédit (tant
celui de l'entité que celui de la contrepartie), la corrélation et la volatilité. La modification des
hypothéses relatives a ces facteurs pourrait avoir une incidence sur la juste valeur des instruments
financiers présentée dans les états de la situation financiére et sur le niveau dans lequel les
instruments financiers sont classés, dans la hiérarchie des justes valeurs. Les résultats réels
peuvent différer de ces estimations.

La Compagnie doit exercer des jugements importants pour déterminer le classement le plus
approprié selon IFRS 9. La Compagnie a évalué le modéle d’affaires du Fonds, sa fagon de gérer
'ensemble des instruments financiers et les exigences d’autres normes comptables, et elle a
conclu que la comptabilisation a la juste valeur par le biais du résultat net constitue la méthode
d’évaluation et de présentation la plus appropriée pour les instruments financiers du Fonds.

Les entités qui répondent & la définition d’une entité d’investissement au sens d’'IFRS 10, Etats
financiers consolidés, sont tenues d’évaluer leurs filiales a la juste valeur par le biais du résultat net
plutét que de les consolider. Les criteres qui définissent une entité d’investissement sont les
suivants :

» Une entité qui obtient des fonds d’un ou de plusieurs investisseurs, a charge pour elle de leur
fournir des services d’investissement;

* Une entité qui déclare a ses investisseurs qu’elle a pour objet d’'investir des fonds dans le
seul but de réaliser des rendements sous forme de plus-values en capital et/ou de revenus
d’investissement;

* Une entité qui évalue et apprécie la performance de la quasi-totalité de ses investissements
sur la base de la juste valeur.

De lavis de la direction, le Fonds répond a la définition d’une entité d’investissement. La présente
conclusion sera réévaluée périodiquement si les critéres ou les circonstances changent.

Incidence de la COVID-19 sur les estimations, les jugements comptables importants et les

hypothéses
La pandémie de COVID-19 a continué de créer de lincertitude sur les marchés des capitaux de

partout dans le monde et dans I'environnement économique dans lequel le Fonds exerce ses
activités. La durée et I'incidence de la pandémie de COVID-19, tout comme l'efficacité des mesures
monétaires et budgétaires connexes prises par les gouvernements et les banques centrales,
demeurent incertaines pour I'instant.

Les résultats du Fonds tiennent compte des jugements portés par la direction a I'égard de
lincidence de la situation actuelle des marchés du crédit, des actions et du change a I'échelle
mondiale. En raison de l'incertitude planant sur I'environnement actuel, les résultats financiers réels
pourraient différer des estimations établies dans le cadre de la préparation des présents états
financiers.
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2,

RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

c) Evaluation et classement de la juste valeur

La juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers a été classée selon la hiérarchie des
justes valeurs suivante :

Niveau 1 : Les évaluations a la juste valeur utilisent les cours du marché (non ajustés) sur des
marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques, auxquels le Fonds a accés. Les actifs et
les passifs évalués selon le niveau 1 comprennent les titres de capitaux propres négociés
activement, les contrats a terme normalisés négociés en Bourse et les fonds communs de
placement sous-jacents dont les cours sont disponibles sur un marché actif et qui ne comportent
pas de clauses de rachat restrictives.

Niveau 2 : Les évaluations a la juste valeur utilisent des données concernant I'actif ou le passif,
autres que les cours du marché inclus dans les données d’entrée de niveau 1, qui sont observables
directement ou indirectement. Les données de niveau 2 comprennent les cours des actifs et des
passifs similaires sur les marchés actifs ainsi que les données autres que les cours observables de
lactif ou du passif, par exemple les courbes des taux d’intérét et de rendement observables a
intervalles réguliers. Les justes valeurs de certains titres de niveau 2 ont été fournies par un service
d’établissement des prix. Les données fournies par ce service incluent, sans s’y limiter, les
rendements de référence, les opérations déclarées, les cours obtenus des courtiers, les écarts des
émetteurs, les marchés réciproques, les titres de référence, les offres et d’autres données de
référence. Les actifs et les passifs de niveau 2 comprennent ceux dont le cours est évalué en
fonction d’'une méthode matricielle fondée sur la qualité du crédit et la durée de vie moyenne, et
comprennent généralement des obligations et actions de sociétés privées, la plupart des
obligations de sociétés a rendement élevé de premiére qualité, la plupart des titres adossés a des
actifs, la plupart des contrats dérivés négociés sur un marché de gré a gré, ainsi que les préts
hypothécaires.

Niveau 3 : Les évaluations a la juste valeur utilisent une ou plusieurs données importantes qui ne
sont pas fondées sur des données de marché observables, notamment lorsqu’il y a peu, ou il n'y a
guére, d’activité sur les marchés relativement a 'actif ou au passif. Les valeurs pour la plupart des
titres de niveau 3 ont été calculées au moyen de cours fournis par des courtiers individuels ou de
modeéles internes d’établissement des prix, ou ont été obtenues d’évaluateurs externes. Les actifs
et les passifs évalués en fonction de données de niveau 3 comprennent généralement un certain
nombre d’obligations et de placements privés.

Pour les actifs et les passifs qui sont comptabilisés dans les états financiers sur une base
récurrente, le Fonds détermine si des transferts ont eu lieu entre les niveaux dans la hiérarchie au
moyen d’une réévaluation du classement (en fonction de la donnée du niveau le plus bas qui a une
importance par rapport a I'’évaluation de la juste valeur dans son intégralité) a la fin de chaque
période de présentation de I'information financiére.

Les justes valeurs des instruments financiers sont classées dans le niveau 1 lorsque le titre ou le
dérivé connexe est négocié activement et qu’'un cours est disponible. Si un instrument classé dans
le niveau 1 cesse d’étre négocié activement, il est transféré hors du niveau 1. Dans de tels cas, les
instruments sont reclassés dans le niveau 2, a moins que I'évaluation de leur juste valeur requiére
I'utilisation de données non observables importantes, auquel cas ils sont classés dans le niveau 3.
Des renseignements supplémentaires sur les transferts entre les niveaux ainsi qu’un
rapprochement des soldes d’ouverture et des soldes de cléture du niveau 3 sont présentés dans
les notes annexes du tableau des placements, le cas échéant.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

d)

e)

Les instruments financiers de niveau 3 sont évalués périodiquement par la Compagnie. La
Compagnie examine le caractére adéquat des données des modéles d’évaluation ainsi que le
résultat d’évaluation au moyen de diverses méthodes et techniques d’évaluation généralement
reconnues comme des normes du secteur. La Compagnie évalue la juste valeur des obligations qui
ne sont pas négociées sur un marché actif en se basant sur des titres négociés sur un marché actif
présentant des caractéristiques semblables, les cours obtenus auprés de courtiers, la méthode
d’évaluation matricielle des prix, 'analyse de la valeur actualisée des flux de trésorerie ou des
modeles d’évaluation internes. Cette méthode prend en considération des facteurs tels que le
secteur d’activité de I'émetteur, la notation du titre et son échéance, son taux d’intérét nominal, sa
position dans la structure du capital de I'émetteur, les courbes des taux et du crédit, les taux de
remboursement anticipé et d’autres facteurs pertinents. Les évaluations des obligations qui ne sont
pas négociées sur un marché actif sont ajustées afin de tenir compte de lilliquidité, et ces
ajustements sont normalement fondés sur des données de marché. Lorsque de telles données ne
sont pas disponibles, les meilleures estimations de la direction sont alors utilisées.

Les transferts vers le niveau 3 sont essentiellement attribuables au caractére moins observable des
données utilisées aux fins des méthodes d’évaluation. A l'inverse, les transferts hors du niveau 3
sont essentiellement attribuables au caractére plus observable des données utilisées aux fins des
méthodes d’évaluation, en raison de la corroboration des cours de marché auprés de sources
multiples.

Le classement des actifs et des passifs du Fonds selon la hiérarchie des justes valeurs est
présenté a la note 9, qui porte sur la gestion du risque lié aux instruments financiers.

Lors de la comptabilisation initiale, le Fonds classe et évalue tous les actifs financiers et les passifs
financiers a la juste valeur par le biais du résultat net, dans I'état de la situation financiére. Les
actifs financiers et les passifs financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient partie aux
exigences contractuelles de l'instrument. Les instruments financiers sont décomptabilisés lorsque
le droit de percevoir les flux de trésorerie liés aux instruments est échu ou que le Fonds a transféré
la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de ceux-ci. Par conséquent, les
opérations d’achat et de vente de placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Le
Fonds a choisi comme méthode comptable de ne pas appliquer la comptabilité de couverture.

Parts de fonds de placement
Les parts de fonds de placement sont comptabilisées a la juste valeur, laquelle correspond a la
valeur liquidative de clbture par part du fonds sous-jacent.

Trésorerie, dépots a court terme et découverts

La trésorerie, les dépbts a court terme et les découverts se composent de dépbts de trésorerie, de
dépbts a court terme et de découverts dont la durée est de moins de trois mois au moment de leur
acquisition. Puisque ces actifs sont trés liquides et sont assortis d’'une échéance a court terme, ils
sont comptabilisés a la juste valeur, qui correspond approximativement a leur co(t.
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RESUME DES PRINCIPALES METHODES COMPTABLES (suite)

f)

9)

h)

Classement des parts émises par le Fonds

Les parts du Fonds sont classées a titre de passifs financiers en vertu des IFRS, puisque le Fonds
a l'obligation contractuelle de racheter ou de rembourser ces parts contre de la trésorerie ou un
autre actif financier au moment de leur cession. L'actif net attribuable aux titulaires de contrats est
classé comme étant a la juste valeur par le biais du résultat net.

Comptabilisation des placements et des revenus
Les achats et les ventes de placements financiers sont comptabilisés lorsque le Fonds devient
partie aux dispositions contractuelles de l'instrument, a la date de transaction.

Les actifs financiers et les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net
sont comptabilisés a la juste valeur dans I'état de la situation financiére.

La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour comptabiliser tous les types de
revenu de placement gagné ainsi que toutes les charges engagées par le Fonds.

Les éléments suivants sont inclus dans le profit net (la perte nette) sur placements, dans I'état du
résultat global :

Profits (pertes) réalisés sur placements — Sont comptabilisés a la vente ou a I'’échéance
d’un actif et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Profits (pertes) latents sur placements — Correspondent & la variation de la juste valeur du
placement durant I'exercice et sont déterminés selon la méthode du colt moyen.

Apres I'évaluation initiale, le Fonds classe et évalue les instruments financiers a la juste valeur a la
date de cléture. Toute variation de la juste valeur est comptabilisée dans le profit net (la perte nette)
sur placements dans I'état du résultat global.

Devises
Les états financiers sont présentés en dollars canadiens, soit la monnaie de I'environnement
économique principal dans lequel le Fonds est inscrit et la monnaie fonctionnelle du Fonds.

La conversion des devises est calculée selon le taux de change en vigueur au moment de la
transaction. Les actifs et les passifs monétaires libellés en devises sont reconvertis au cours du
change de la monnaie fonctionnelle en vigueur a la date de cléture. Les éléments non monétaires
en monnaie étrangére qui sont évalués au codt historique sont convertis au cours de change a la
date de la transaction initiale. Les éléments non monétaires en monnaie étrangére qui sont évalués
a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date a laquelle cette juste valeur a été
évaluée. Les profits ou les pertes de change sont comptabilisés dans I'état du résultat global en
tant que profit net (perte nette) sur placements.

Compensation des instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés, et le montant net est présenté dans
l'état de la situation financiére, s’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les
montants comptabilisés et s’il existe une intention soit de régler le montant net, soit de réaliser
I'actif et de régler le passif simultanément.
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i)

)

k)

1)

Montants a payer aux (recevoir des) courtiers
Les montants a payer aux courtiers correspondent a des créditeurs pour titres achetés qui font déja
I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été regus, a la date de clbture.

Les montants a recevoir des courtiers comprennent des comptes sur marge et des débiteurs pour
des titres vendus qui font déja I'objet d’'une entente contractuelle, mais qui n’ont pas encore été
livrés, a la date de clbture.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Les montants a payer aux courtiers ou a recevoir des courtiers sont réglés dans les jours ouvrables
suivant la date de cléture. Tous les achats et les ventes de titres correspondent a des transactions
normalisées.

Montant a payer a des (recevoir de) tiers
Les montants a payer a des tiers correspondent a des sommes dues a des parties autres que les
parties liées au Fonds.

Les montants a recevoir de tiers correspondent a des sommes a recouvrer de parties autres que
les parties liées au Fonds.

Les montants a payer a des tiers ou a recevoir de tiers sont détenus a la juste valeur, qui
correspond approximativement a leur co(t.

Autres charges

Les autres charges se composent principalement des frais de traitement des titres. Toutes ces
charges sont payées a des tiers. La méthode de la comptabilité d’engagement est utilisée pour
comptabiliser tous les types de charges engagées par le Fonds.

Attribution des revenus

Le profit net (la perte nette) sur placements, qui comprend les profits et les pertes réalisés et les
profits et les pertes latents, revient a chaque titulaire de contrat sous forme d’'une augmentation
(diminution) de la valeur liquidative par part.

Emission et rachat de parts

Les parts attribuables aux titulaires de contrats sont rachetables au gré des titulaires de contrats a
des prix calculés en fonction de la valeur liquidative du Fonds par part au moment du rachat et sont
par conséquent classées comme passifs financiers.

Les parts sont émises et rachetées a leur valeur liquidative par part, laquelle est établie tel qu’il est
indiqué dans la note explicative sur le Fonds.

L'obligation du Fonds a I'égard de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats est présentée au
prix de rachat a la date de cléture. Les dépbts et les retraits des titulaires de contrats sont ajustés
aux fins des transferts entre fonds.
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3. PARTS DE FONDS DE PLACEMENT

Les parts de fonds de placement du Fonds investissent exclusivement dans des parts d’autres fonds de
placement distincts de la Canada Vie. Les parts sont évaluées selon le cours de cléture des parts des fonds
sous-jacents.

Le Fonds est exposé a des risques financiers en raison des activités de placement du fonds sous-jacent.
Se reporter a la note 9 en ce qui a trait a la gestion du risque lié aux instruments financiers.

4, DESCRIPTION DES PARTS
Le capital du Fonds est réparti en catégories de parts, tel qu’il est précisé ci-dessous.

Les parts de catégorie Individuelle sont offertes aux particuliers aux fins d'investissement dans les

régimes suivants :

* les régimes enregistrés d’épargne-retraite;

* les régimes d’épargne enregistrés;

* les comptes d’épargne libre d’imp0t;

* les régimes d’épargne non enregistrés par la souscription d’un contrat d’épargne individuel ou d’'un fonds
de revenu de retraite.

Outre les parts de catégorie individuelle, des parts sont offertes pour les polices suivantes :
* les polices avec garantie de 75/75 assortie de I'option S1R;

 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHB, série privilégiée 1 (SP1);
* les polices avec garantie de 75/75 assorties de 'option STHU, série privilégiée 2 (SP2);
 les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option S1RF, série Partenaire (SP);

* les polices avec garantie de 75/75 assorties de I'option STHF, série privilégiée Partenaire (SPP);
* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2R;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2HB, SP1;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HU, SP2;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de I'option S2RF, SP;

* les polices avec garantie de 75/100 assorties de 'option S2HF, SPP;

 les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3R;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HB, SP1;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de 'option S3HU, SP2;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3RF, SP;

* les polices avec garantie de 100/100 assorties de I'option S3HF, SPP.

Les catégories de parts, et les différents niveaux propres a chacune, sont comptabilisés séparément; toute
augmentation ou diminution de I'actif net attribuable aux titulaires de contrats durant I'exercice est répartie
proportionnellement entre chaque catégorie.
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5. GESTION DU CAPITAL

Le Fonds n’est soumis a aucune exigence en matiére de capital imposée de I'extérieur ni a aucune
restriction en matiére d’émission, de rachat ou de revente de parts rachetables autres que celles
présentées dans le document de placement du Fonds. Les parts sont rachetées a la valeur liquidative par
part d’'un fonds a la date de rachat. Le capital regu par un fonds est utilisé conformément au mandat de
placement respectif du Fonds.

6. IMPOTS SUR LES BENEFICES

Le Fonds est réputé étre une fiducie en vertu des dispositions de la Loi de I'impédt sur le revenu (Canada).
Les produits d’'un fonds distinct sont censés étre versés aux titulaires de contrats, de sorte que le Fonds ne
réalise pas de bénéfices imposables. Par ailleurs, les profits et les pertes en capital sont réputés revenir
aux titulaires de contrats et non au Fonds. Les profits ou les pertes réalisés peuvent étre réduits du montant
des profits ou des pertes réalisés par les titulaires de contrats au rachat de leur placement. Par conséquent,
aucune charge d'impdt n’est requise dans les états financiers du Fonds.

Dans certains territoires, le revenu de placements étrangers est assujetti a une retenue d’'imp6t a la source
du revenu. La retenue d’'impét a la source est un terme générique utilisé pour désigner le montant de la
retenue d’imp6t déduit a la source du revenu. Le Fonds présente la retenue d’'imp6t séparément du profit
net (de la perte nette) sur placements dans I'état du résultat global.

7. ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX TITULAIRES DE CONTRATS, PAR PART
La présentation des valeurs des parts est ventilée par catégorie de titulaires de contrats.
L'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable aux titulaires de contrats par
part par catégorie correspond a 'augmentation (la diminution) nette de I'actif net lié aux activités attribuable

aux titulaires de contrats, telle qu’elle est présentée dans I'état du résultat global, divisée par le nombre
moyen pondéré de parts de chaque catégorie en circulation au cours de I'exercice.
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8. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Lifeco est la société mére de la Compagnie, ainsi qu'un membre du groupe de sociétés de Power
Corporation. Aux termes de cette relation, la Compagnie est liée a la Société financiere IGM Inc., une
société qui exerce ses activités dans le secteur des services financiers, et a ses filiales, Société de gestion
d’investissement |.G. Ltée et Corporation Financiére Mackenzie.

Les états financiers du Fonds peuvent tenir compte de transactions avec les parties liées suivantes de la

Compagnie :
Société (" Relation Pays de constitution
Gestion de placements Canada Vie Itée Filiale en propriété exclusive de la Canada
Compagnie
Setanta Asset Management Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande
la Compagnie
Putnam Investments, LLC Filiale en propriété exclusive de Lifeco Etats-Unis
Société financiere IGM Inc. Filiale de Power Corporation Canada
Canada Life Asset Management Filiale indirecte en propriété exclusive de Royaume-Uni
Limited la Compagnie
Irish Life Investment Managers Limited Filiale indirecte en propriété exclusive de Irlande

la Compagnie

M Le 31 décembre 2020, Lifeco a conclu la vente de GLC Groupe de gestion d’actifs Ltée (GLC) a la
Corporation Financiére Mackenzie, une filiale en propriété exclusive de la Société Financiere IGM Inc.,
membre du groupe de sociétés de Power Corporation (la transaction). Avant la transaction, les états
financiers pouvaient inclure des transactions conclues avec GLC, qui était auparavant une filiale en

propriété exclusive de la Compagnie.

b)

La Compagnie fournit des services de gestion, des services-conseils et des services administratifs au
Fonds, ce qui comprend les services des principaux dirigeants. En contrepartie de ces services, des
frais de gestion et d’autres frais sont imputés au Fonds, selon les conditions du marché. Les frais de
gestion et les autres frais relatifs aux catégories de série privilégiée 2 sont imputés directement au
titulaire de contrat au moyen d’un rachat de parts de sa police. Les frais de gestion et les autres frais
imputés aux autres catégories sont déterminés selon les taux fixés a I'égard de l'actif net de la
catégorie concernée a chaque date d’évaluation.

Les montants indiqués a titre de « Montant a recevoir de (payer a) La Compagnie d’Assurance du
Canada sur la Vie » représentent les montants relatifs aux frais de gestion impayés et aux dépdts ou
retraits en transit effectués en date du 31 décembre, soit la date d’évaluation du Fonds.

Le Fonds investit dans des actifs ou des fonds sous-jacents gérés par Gestion de placements Canada
Vie limitée. Toutes les opérations de placement dans les fonds sous-jacents correspondants sont
comptabilisées aux cours du marché.
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9.

GESTION DU RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

a)

b)

c)

d)

e)

Gestion des risques

Les activités de placement du Fonds I'exposent a divers risques financiers. Le tableau des placements
présente les titres détenus par le Fonds au 31 décembre 2021. Les rubriques suivantes décrivent les
risques importants auxquels le Fonds est exposé.

Le Fonds a recours a une stratégie de placement passive en vertu de laquelle les placements dans les
fonds sous-jacents sont fondés sur des pondérations d’actif cibles. Les pondérations cibles de chaque
fonds sous-jacent et la sélection de fonds sous-jacents sont fondées sur plusieurs facteurs, dont
l'incidence sur la volatilité des fonds et la diversification des catégories d’actif. Lorsque d'importants
changements sont apportés a la sélection de fonds sous-jacents ou aux pondérations cibles de
chaque fonds sous-jacent, les titulaires de contrats doivent en étre informés. Pour faciliter la gestion
des risques, le gestionnaire maintient également une structure de gouvernance permettant de
superviser les activités de placement du fonds et de surveiller la conformité avec la stratégie de
placement établie par le fonds et avec les réglements applicables. Les états financiers des fonds sous-
jacents, lesquels comprennent une explication de leur exposition respective aux risques, peuvent étre
fournis sur demande.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'un fonds éprouve des difficultés a respecter ses obligations
financiéres a mesure qu’elles arrivent a échéance. Le Fonds est exposé au risque de liquidité en
raison des rachats en espéces quotidiens potentiels de parts rachetables. Puisque le Fonds investit la
quasi-totalité de son actif net dans les fonds sous-jacents, le risque de liquidité est atténué par la
capacité de ces derniers a respecter leurs obligations financiéres a I'égard des rachats en espéces
quotidiens de parts ou d’actions rachetables. En outre, les fonds sous-jacents maintiennent des
positions de trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisantes pour assurer une liquidité adéquate.

Risque de change

Le risque de change est le risque que la juste valeur des instruments financiers libellés ou négociés en
monnaie autre que le dollar canadien, qui est la monnaie de présentation du Fonds, fluctue en raison
de variations des taux de change. Les placements du Fonds dans I'ensemble des fonds sous-jacents
sont libellés en dollars canadiens. Toutefois, le Fonds est indirectement exposé au risque de change
dans la mesure ou les placements des fonds sous-jacents sont libellés ou négociés dans une autre
monnaie.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d'intérét est lié aux instruments financiers productifs d’intéréts tels que les
obligations. Le Fonds ne détient directement aucun instrument financier productif d’intéréts. Le Fonds
est exposé indirectement au risque que la valeur des instruments financie